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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Nr Not 01.01.2018- 01.01.2017-
v 31.12.2018 31.12.2017

A. Dziatalno$¢ kontynuowana

1. Przychody ze sprzedazy

2. Pozostate przychody operacyjne

|. RAZEM PRZYCHODY Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE]
1. Amortyzacja

2. Zuzycie materiatow i energii

3. Ustugi obce

4. Podatki i optaty

5. Wynagrodzenia

6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
7. Pozostate koszty rodzajowe

8. Pozostate koszty operacyjne

Il. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINE]

11l. ZYSK (STRATA) Z DZIAtALOSCI OPERACYJNEJ
1. Przychody finansowe

2. Koszty finansowe

IV. ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM
1. Podatek dochodowy

V. ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI KONTYNUOWANE)

5 324
8 2
326

265

26

1405

846

85

72

8 697
3405

-3079

6 278
7 4384
-7 185

1307
124
1431
233
70
1658

1002
114

44

307
3434
2003
1373
18 346
-18 976
779

B. Dziatalno$¢ zaniechana
C. Zysk (strata) netto
Pozostate catkowite dochody

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w pozniejszych okresach
do rachunku zyskow i strat

Sktadniki, ktore zostang przeniesione w pdzniejszych okresach o
rachunku zyskow i strat

Pozostate catkowite dochody netto razem
Suma catkowitych dochodéw

Strata netto na jedng akcje zwykta (PLN)

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej
- rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
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-7 185

-7 185

11 -0,28
11 -0,28
11 -0,28

-19755

-19755

-1,07
-1,07
-1,07



Sprawozdanie z sytuacji finansowej

|. Aktywa trwate

1. Wartosci niematerialne 12 1732 2515
2. Inwestycje w jednostki zalezne 15 1611 7221
3. Rzeczowe aktywa trwate 13 11 17
4. Naleznosci dtugoterminowe 0 141
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 0 0
Il. Aktywa obrotowe 2639 771
1. Naleznosci krétkoterminowe 18 103 410
2. Udzielone pozyczki krétkoterminowe 16 2387 256
3. Srodki pieniezne 28 2 2
4. Inne aktywa obrotowe 17 147 103

Aktywa razem

10 665

. Kapitat wtasny

1. Kapitat podstawowy 19 2 600 1845
2. Kapitat zapasowy 20 39912 36757
3. Kapitat rezerwowy 21 7 296 6096
4. Straty zatrzymane -44 367 -37 182
- suma catkowitych dochodoéw za okres biezacy -7185 -19 755
- suma catkowitych dochodoéw za lata ubiegte -37 182 -17 427
1. Zobowiazania dtugoterminowe . . (0] . 0]
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
I1l. Zobowiazania krétkoterminowe 552 3149
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23 316 371
2. Inne zobowigzania 23 171 1255
3. Zobowigzania finansowe 24 16 1478
4. Rezerwy na zobowigzania 22 49 45
Pasywa razem 5993 10 665

5
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2018

Zmiany w okresie

Zysk/strata netto za rok obrotowy -7 185 -7 185

Rozliczenie wyniku finansowego

2017 -19755 19755 0
Przein|e5|en|e‘z'a.reJesFrom{gﬂnego 200 1600 -1800 0
kapitatu z emisji akcji serii G

Nle%arejestrow'éj\ne ppdwyzszeme 3000 3000
kapitatu z emisji akcji seria |

Przeniesienie zarejestrowanego

podwyzszenia kapitatu z emisji akcji 555 1555 2110

serii H
Stan na 31 grudnia 2018

Stan na 1 stycznia 2017

Zmiany w okresie

Zysk/strata netto za rok obrotowy -19755 -19755
Rozliczenie wyniku finansowego

2016 -310 310 0
Ujecie programu motywacyjnego -99 -99
Niezarejestrowane podwyzszenie 1800 1800

kapitatu podstawowego

Stan na 31 grudnia 2017 36757 6096
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych sporzadzone metoda
posrednig

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 185 -18 976
II. Korekty razem 5002 17 699
1. Amortyzacja 265 233
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -59 -1189
3. Zmiana stanu rezerw 4 23
4. Zmiana stanu zapasow 0 0
5. Zmiana stanu naleznosci 303 155
E}jé?,itaér\],j stanu zobowigzan krétkoterm. z wyjatkiem pozyczek i 279 173
7. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -44 -6
8. Inne korekty 2 0
9. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4810 18 310
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11) -2183 -1277

B. Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wplywy 2344 2043
1. Z aktywow finansowych, w tym: 2 344 2043
- dywidendy i udziaty zyskach 0 1155
- sptata udzielonych pozyczek 544 806
- odsetki 0 82
- sprzedaz udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 1800 0
2. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 0 0
trwatych

1. Wydatki 3751 2449
tlr.v‘l/\laajr&kl)z/ﬁie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 860 1550
2.Na aktywa finansowe, z tym: 2891 899
- nabycie aktywdéw finansowych w jednostkach zaleznych 0 300
- udzielone pozyczki 2891 599
I1l. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1407 -406

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy 5659 2528
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 3109 677
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyt i pozyczki 2 550 820
3. Wptyw netto z wydania udziatéw i innych instrumentéw

. 0 1031
kapitatowych
IIl. Wydatki 2069 903
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1. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umaéw leasingu finansowego
2. Odsetki

3. Inne zobowigzania finansowe

4. Sptata kredytow i pozyczek 1110 560
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych 877 230
6. Odsetki 82 113
7. Inne wydatki finansowe

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) 3590 1625

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.lII+/-C.111)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych:

- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

Noty objas$niajace do sprawozdania finansowego

1. Informacje ogolne

Informacje ogdlne na temat Spétki

HubStyle S.A. powstata 10 listopada 2010 roku w wyniku przeksztatcenia Nokaut Spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig (powotanej 11 stycznia 2006 roku na mocy aktu notarialnego
sporzgdzonego w Kancelarii Notarialnej przed notariuszem Anetg Leszczyriskg Rep. A nr 407/2006).
Nokaut Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym 23 stycznia 2006 roku. Dnia 24 kwietnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne zgromadzenie
Grupy Nokaut S.A. zmienito nazwe Spétki na HubStyle S.A.

Siedziba Spotki jest Warszawa, ulica Inflancka 4B. Spétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki
akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000370202. Spdtka otrzymata nadany przez Gtowny Urzad
Statystyczny numer REGON 220170588.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujgcej jest Pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (70.22.Z). Czas trwania Spotki jest
nieoznaczony.

Spétka do kwietnia 2014 r. prowadzita platforme internetowa, ktéra stuzy do komunikacji na rynku
internetowym pomiedzy sprzedajgcymi a kupujgcymi. 30 kwietnia 2014 roku Zorganizowana Czes¢
Przedsiebiorstwa Grupy Nokaut S.A. zostata przeniesiona do spotki Nokaut.pl Sp. z o.o.
Przedmiotem dziatalnosci wydzielonej czesci przedsiebiorstwa jest prowadzenie internetowej
porownywarki cen produktéow. Od 1 maja 2014 prowadzenie internetowej poréwnywarki cen
www.nokaut.pl odbywa sie w ramach spotki zaleznej Sales Intelligence S.A, ktérej akcje 27 kwietnia
zostaty sprzedane spodtce SARE S.A.

Obecnie spotka HubStyle S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej HubStyle - prowadzi
dziatalno$¢ holdingowg zwigzang z zarzadzaniem Grupg i wytyczaniem strategicznych kierunkow
rozwoju.
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Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej Spotki w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dziert zatwierdzenia sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci Spofki.

Pomimo pogorszenia sie biezgcych wynikéw ekonomicznych spowodowanych ujeciami odpisow
aktualizujgcych wartosci aktywéw oraz faktu ze zobowigzania krotkoterminowe znacznie
przewyzszajg aktywa krétkoterminowe Zarzad Spoétki nie zidentyfikowat przestanek zagrozenia
kontynuacji dziatania w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej kolejne 12 miesiecy.

Spotka sptacita w 2018 r  wszystkie zobowigzania finansowe wynikajgce z emisji obligacji i
zaciggnietych pozyczek .

Dokonana w kwietniu 2018 roku sprzedaz Spoétki Sales Intelligence S.A. pozwolita na
petng koncentracje Grupy Kapitatowe] Hubstyle S.A. na rozwoju projektow z branzy fashion.
Zgodnie z zatozeniami Spdtka koncentruje sie na rozwoju marek Sugarfree i Cardiobunny.

Ponadto Spodtka pozyskata $rodki obrotowe na rozwdj projektow z segmentu fashion dzieki
zawartej w dniu 22 marca 2019 roku umowie pozyczki z akcjonariuszem Dawidem Urbanem, na
kwote 2.000 tys. zt. z terminem spfaty w ciggu 12 miesiecy od jej uruchomienia. Pozyczka jest
oprocentowana wedtug statej stopy 9% ( dziewiec procent) w skali roku. Zabezpieczeniem pozyczki
oraz innych zobowigzan spotki, ktore mogg powsta¢ w wyniku zawarcia tej umowy jest poreczenie
udzielone przez spodtke FCFF Ventures Sp. z 0.0.

Spotka planuje na rok 2019 dzieki pozyskaniu srodkow od akcjonariusza Dawida Urbana planuje
wzmocni¢ kapitatowo poszczegdlne projekty, co ma wspomaoc rozwodj nowych kanatow dystrybuc;ji
(nowe kanaty sprzedazy online i offline), a takze zmiany technologiczne wtasnego kanatu online.

Spétka ma w planach rozwdj oparty o 3 kanaty sprzedazy: kanat online, wtasng i partnerska
(franczyzowg) sie¢ stacjonarng oraz sie¢ dystrybucji. Grupa chce wzmocni¢ swojg obecnosé
w tradycyjnym retailu poprzez otwarcie franczyzowych punktéw sprzedazy, a takze wspdtprace
w ramach dystrybucji poprzez multibrandowe platformy e-commerce (allegro.pl, answear.com,
otto.de, amazon.com) jak rowniez stacjonarne butiki mulitbrandowe. Planowany rozwdj sprzedazy
stacjonarnej stanowi wsparcie dla sprzedazy online oraz platforme dla zwiekszenia
rozpoznawalnosci obu marek.

Wszystko to w ocenie Spoétki, przetozy sie na zwiekszenie przeptywow operacyjnych kluczowego
segmentu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018
roku oraz zawiera dane porownawcze za okres od 01 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017.

Sktad Zarzadu Spétki

Na dzien sporzadzania sprawozdania Zarzad HubStyle S.A. jest dwuosobowy, a w jego sktad
wchodza:

Wojciech Czernecki Prezes Zarzadu

Wiktor Dymecki Cztonek Zarzad

W 2018 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w Zarzgdzie:
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19 pazdziernika 2018 r. Zarzad HubStyle S.A. poinformowat, ze w tym dniu Pan Wojciech Patyna —
Wiceprezes Zarzadu ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji ze skutkiem natychmiastowym.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki
Na dzien sporzadzania sprawozdania sktad Rady Nadzorczej HubStyle S.A. wygladat nastepujgco:

Krzysztof Rapata Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Matgorzata Wozniak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
tukasz Dobrowolski Cztonek Rady Nadzorczej

Kamil Gaworecki Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Filipkowski Cztonek Rady Nadzorczej

W 2018 r. nie miaty miejsce zmiany w Radzie Nadzorczej.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych [PLN]. Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscig.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz
PLN na dzien sprawozdawczy:

31.12.2018 31.12.2017

EUR 4,3000 4,1709

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, zwanymi dalej
"MSSF UE" przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i pordwnawczego.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w petnej formie, zgodnie z MSR 1.Sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w ciggu 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania. W okresie
sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie odnotowano istotnych
przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.
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Standardy i interpretacje zatwierdzone przez UE i oczekujace na zatwierdzenie

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2018 roku

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego
jednostki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku, za wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian
do standardow oraz nowych interpretacji opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci oraz zatwierdzonych przez UE obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku:

* MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany 24 maja 2014 roku (oraz Objasnienia do
MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami opublikowane 12 kwietnia 2016 roku),

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi
interpretacje i ma zastosowanie do wszystkich umow z klientami, z wyjgtkiem tych, ktore wchodzg
w zakres innych standardéw, w tym przede wszystkim MSSF 16.

Nowy standard ustanawia tzw. ,Model Pieciu Krokdw” rozpoznawania przychoddw wynikajgcych z
umow z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére,
zgodnie z oczekiwaniem Spétki, przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug klientowi.

Spotka wdrozyta MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 roku i zdecydowata sie na zastosowanie
zmodyfikowanej metody retrospektywnej tj. z tgcznym efektem pierwszego zastosowania
standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Spotka zdecydowata o zastosowaniu nowego
standardu tylko dla umdéw niezakoriczonych na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Spotka zastosowata dopuszczony w MSSF 15 wyjatek praktyczny i zrezygnowata z przeksztatcenia
danych poréwnywalnych. Oznacza to wiec, ze dane na dzien 31 grudnia 2017 roku zostaty
sporzgdzone w oparciu o obowigzujgce w tych okresach standardy: MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o ustuge budowlang oraz interpretacje zwigzane z ujmowaniem przychoddéw przed
wejsciem w zycie MSSF 15.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w momencie oraz w stopniu odzwierciedlajgcym spetnienie
przez Spodtke zobowigzania do wykonania Swiadczenia (realizacji ustugi) lub dostawy towaru.
Spetnienie zobowigzania nastepuje w momencie uzyskania przez klienta kontroli nad przekazanym
dobrem bad7 ustugg. Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wysokosci ceny transakcyjnej, tj.
w wysokosci co do ktérej oczekuje sie zaptaty.

W zaleznosci od spetnienia okreslonych w MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” kryteridw,
przychody mogg by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie, gdy kontrola nad dobrami i ustugami
jest przeniesiona na klienta) albo mogg by¢ rozktadane w czasie w sposéb obrazujgcy wykonanie
Swiadczenia.

Zgodnie z zapisami standardu, jezeli umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia - sprzedaz towaru, przychdd jest rozpoznawany w okreslonym momencie, tj. gdy klient
uzyska kontrole nad towarem.

Spotka dzieli przychody ze sprzedazy na ponizsze gtéwne kategorie w oparciu o $wiadczone ustugi:
- przychody ze sprzedazy ustug administracyjno-biurowych i prawnych

- przychody ze sprzedazy ustug logistycznych

- przychody z udzielenia licencji
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Przychody sg ujmowane w kwocie, ktérg Spdtka ma prawo zafakturowaé, gdyz kwota
zafakturowanego wynagrodzenia odpowiada bezposrednio wartosci swiadczenia zrealizowanego
dla klienta.

* MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku),

MSSF 9 zastepuje MSR 39 Instrumenty finansowe. Standard wprowadza zmiany w trzech
obszarach zwigzanych z instrumentami finansowymi: klasyfikacji i wycenie, utracie wartosci oraz
rachunkowosci zabezpieczen.

Spotka wdrozyta MSSF 9 z dniem 1 stycznia 2018 roku i zdecydowata sie na zastosowanie
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku. Zgodnie
z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Spodtka zrezygnowata z przeksztatcenia danych
porownywalnych, co oznacza, ze dane zaprezentowane na dzien 31 grudnia 2017 roku zostaty
sporzadzone w oparciu o MSR 39.

a) Klasyfikacja i wycena

Zgodnie z nowym standardem aktywa finansowe sg klasyfikowane wytgcznie do trzech kategorii:
aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody lub aktywdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Klasyfikacja aktywéw finansowych jest
uzalezniona od modelu biznesowego zarzgdzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki
umownych przeptywow pienieznych sktadnika aktywéw finansowych. Klasyfikacja aktywow
finansowych dokonywana jest w momencie poczgtkowego ujecia i moze zosta¢ zmieniona jedynie
wowczas, gdy zmienit sie model biznesowy zarzadzania aktywami finansowymi.

MSSF 9 nie dokonat zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych. Zastosowanie MSSF 9 nie
wprowadzito zmian w metodologii wyceny aktywow i zobowigzan finansowych. Zasadniczg metoda
stosowang do wyceny jest nadal metoda zamortyzowanego kosztu, w zwigzku z czym wartosé
bilansowa aktywéw i zobowigzan finansowych na dzien wdrozenia MSSF 9 jest taka sama jak
w przypadku MSR 39.

Spoétka nie zaklasyfikowata zadnego sktadnika zobowigzan finansowych jako wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Ponizej przedstawiono zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na dzien pierwszego zastosowania
MSSF 9. Zastosowanie nowego standardu, w miejsce MSR 39, nie wprowadzito zmian w metodzie
wyceny aktywow finansowych.

Klasyfikacja wedtug Wartos¢ MSR 39
oraz MSSF 9 wg
Pozycja MSR 39 MSSF 9 stanu na
01.01.2018
Aktywa finansowe

Aktywa finansowe
wyceniane w 410
zamortyzowanym koszcie

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Pozyczki i naleznosci
pozostate naleznosci (zamortyzowany koszt)

Aktywa finansowe
wyceniane w 2
zamortyzowanym koszcie

‘ ) Pozyczki i naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (zoazrzlwszrtlylzgjv:rzw\r/]cl)(?slzt)
Aktywa finansowe

wyceniane w 256
zamortyzowanym koszcie

Pozyczki i naleznosci

Udzielone pozyczki krétkoterminowe
(zamortyzowany koszt)
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Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wyceniane w Zobowigzania wyceniane w

) ) 371
zamortyzowanym koszcie  zamortyzowanym koszcie

Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania wyceniane w Zobowigzania wyceniane w

) ) 1478
zamortyzowanym koszcie ~ zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci klasyfikowane jako Pozyczki i
naleznosci na dzien 31 grudnia 2017 roku sg utrzymywane w celu uzyskania umownych
przeptywodw pienieznych, ktdre sg wytgcznie sptatami nierozliczonej kwoty gtéwnej i odsetek od tej
kwoty (tzw. SPPI - solely payment of principal and interest). Od 1 stycznia 2018 roku sg one nadal
klasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spoétka nie zaklasyfikowata zadnego sktadnika Instrumentéw
dtuznych do wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

b) Utrata wartosci

MSSF 9 zmienia model w zakresie ustalania odpiséw z tytutu utraty wartosci z modelu strat
poniesionych na model strat oczekiwanych. Nowy model stosuje sie do aktywow finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Wobec naleznosci standard dopuszcza zastosowanie uproszczonej metody ustalania odpisu z tytutu
utraty wartosci o ile nie zawierajg istotnego elementu finansowania w rozumieniu zasad
okreslonych przez MSSF 15 i oczekuje sie, ze zostang sptacone w o kresie krotszym niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Uproszczony model szacowania odpisu z tytutu utraty wartosci pozwala na obliczanie strat
kredytowych w catym okresie zycia naleznosci. Model wykorzystuje macierz rezerw, ktéra
uwzglednia dane historyczne dotyczgce sptat naleznosci przez kontrahentéw.

Przeprowadzona analiza wskazuje na nieistotng réznice pomiedzy stanem odpiséw aktualizujgcych
na 31 grudnia 2017 r. a szacunkiem dokonanym wedtug nowego modelu na 1 stycznia 2018 r.

Wartos¢ naleznosci aktualizowana jest réwniez indywidualnie, w szczegdlnosci w odniesieniu do:
- naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci,

- pozostatych naleznosci przeterminowanych, a takze naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych
ryzyko niesciggalnosci jest znaczne wedtug indywidualnej oceny Zarzadu.

Ponizsze zmiany nie miaty istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione w sprawozdaniu za
2018 rok informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Spotke.

Zmiany do MSR 40 Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku). Zmiany precyzujg, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym
nieruchomosci w budowie, do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniajg, ze zmiana
sposobu uzytkowania nastepuje w przypadku, gdy dana nieruchomos$¢ spetnia lub przestaje
spetnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz istniejg dowody $wiadczgce o zmianie sposobu
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uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie
stanowi dowodu $wiadczgacego o zmianie sposobu uzytkowania.

* Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia
20 czerwca 2016 roku),

Zmiany majg na celu wyjasnienie nastepujacych obszarow: uwzglednienie warunkéw nabycia
uprawnien i warunkow innych niz warunki nabycia uprawnied w wycenie transakcji pfatnosci w
formie akcji rozliczanej w $rodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akgcji
charakteryzujacej sie rozliczeniem netto zobowigzan z tytutu podatku u Zrodfa, ujmowanie
modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akcji, ktéra zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej
w $rodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy bedace czescig Zmian wynikajacych
z przegladu MSSF 2014-2016

Usunieto krotkoterminowe zwolnienia dotyczace przepisdw przejsciowych do stosowania innych
MSSF, ktore odnosity sie do okreséw przejsciowych, ktére minety i nie miaty juz zastosowania.

* Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
bedgce czescig Zmian wynikajgcych z przeglagdu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzujg, ze jednostka bedgca organizacjg zarzadzajgcg kapitatem wysokiego ryzyka,
funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobnego typu jednostkg moze
zdecydowac sie na wycene inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9.

* KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku),

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma
zostac zastosowany w momencie poczatkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywoéw, wydatku
lub dochodu (lub ich czesci), jest dzien, w ktorym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny
sktadnik aktywow lub niepieniezne zobowigzanie wynikajace z wyptacenia lub otrzymania
wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje wiele przypadkdéw wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory,
jednostka okredla dzien zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub
otrzymania ptatnosci z gory.

* Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowane dnia 12 wrzesnia 2016 roku).

Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktore prowadzg dziatalno$¢ ubezpieczeniowa, odroczenie daty
wejscia w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku, dzieki czemu zainteresowane jednostki mogga
dalej sporzadzac sprawozdania finansowe zgodnie z MSR 39.

Standardy, interpretacje i zmiany, ktére zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszty w zycie:

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposdb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych standarddéw, zmian do standarddéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2018 r. nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie
odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):
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* MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) — majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

* KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7
czerwca 2017 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

* Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie, Spdtka postanowita, iz nie skorzysta z mozliwosci
wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do istniejgcych standarddw oraz powyzszych
nowych standardow.

Standardy, interpretacje i zmiany przyjete przez RMSR, ktére jeszcze nie zostaty zatwierdzone do
stosowania w UE:

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub po tej
dacie,

* Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego
2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie,

* Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2015-2017 dotyczgce standardow MSSF 3, MSSF 11, MSR
12 i MSR 23 (opublikowane dnia 12 grudnia 2017 r.) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

* Zmiany do Odniesien do Zatozen koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowe] (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie,

* Zmiany do MSSF 3 Pofaczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do

dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub po tej
dacie,

* Zmiany do MSR 1 i MSR 8 Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub po tej
dacie.

* MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie
zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,
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* Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostky stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia
11 wrzesnia 2014 roku) - prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE
odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony,

* Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej
mogg sie rozni¢ od dat stosowania wynikajgcych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spotka postanowita, iz nie skorzysta z mozliwosci wczesniejszego zastosowania w/w standarddw,
interpretacji oraz zmian do standarddéw. Spotka jest w trakcie analizy, w jaki sposéb w prowadzenie
powyzszych standarddéw i interpretacji moze wptyng¢ na sprawozdanie finansowe oraz stosowane
przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci. Dotychczasowe analizy wskazujg, ze zastosowanie
powyzszych standarddw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

Wptyw zastosowania MSSF 16 na sprawozdanie finansowe Spoétki opisano ponizej.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen
portfela aktywdéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do
stosowania w UE.

Wptyw MSSF 16 Leasing na sprawozdanie finansowe Spotki

MSSF 16 wprowadza istotne zmiany w zakresie klasyfikacji, wyceny i prezentacji leasingu,
w szczegdlnosci eliminuje rozrdznienie leasingu na leasing finansowy i operacyjny. Standard
opuszcza dwa wyjatki klasyfikacyjne: dla  umdw krotkoterminowych oraz leasingu
przedmiotéw niskowartosciowych. Na dziern rozpoczecia leasingu leasingobiorca rozpoznaje
zobowigzanie z tytutu leasingu oraz aktywo z tytutu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu
przez okres trwania umowy. Zobowigzania z tytutu leasingu ujmuje sie poczatkowo w wartosci
biezgcej ptatnosci leasingowych zdyskontowanych za pomoca stopy procentowej zawartej
w umowie leasingu. Prawo do uzytkowania skfadnika aktywdéw amortyzuje sie i poddaje testom
na utrate wartosci podobnie jak nabyte aktywa trwate.

Spotka jest strong umowy najmu pojazdéw samochodowych z firmg Dolcar Piotr WoZniczka.
Umowa najmu jest zawarta do stycznia 2020 roku.

Przeprowadzone szacunki wskazujg, ze zastosowanie przez Spotke MSSF 16 na dziert 31 grudnia
2018 r. spowodowatoby wzrost aktywow Spoétki oraz zobowigzan z tytutu leasingu o 35 tys. zt.

Wptyw na wynik z tytutu rozliczenia umowy leasingu jest nieistotny.

Dodatkowo Spodtka posiada umowe najmu lokalu o nieznaczgcej wartosci i okresie krotszym niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.
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3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowo$ci

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich
okreséw zaprezentowanych w sprawozdaniu Spotki.

a) Waluty obce

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ztotych
polskich przy zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakgji
stosowanym przez bank, z ktdorego ustug jednostka korzysta. Pozycje pieniezne aktywow i pasywow
wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu NBP dla danej
waluty obowigzujgcego na ten dzied. Rdznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakgji
w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywoéw i pasywéw pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Niepieniezne pozycje
aktywoéw i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sg przeliczane
wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu dokonania transakcji.

b) Instrumenty finansowe
Aktywa finansowe

Zgodnie z MISSF 9 Spdtka klasyfikuje aktywa finansowe do jednej z trzech kategorii:
* wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
* wyceniane wedtug wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,
* wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja aktywéw finansowych zalezy od warunkéw umownych przeptywdw pienieznych oraz
modelu biznesowego do zarzgdzania tymi aktywami przyjetego przez Spoétke. Spotka dokonuje
reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne tylko wtedy, gdy zmienia sie model zarzgdzania tymi
aktywami.

Na moment poczgtkowego ujecia Spotka klasyfikuje inwestycje w instrumenty kapitatowe (inne niz
dotyczace inwestycji w spotki zalezne i stowarzyszone), ktére nie sg przeznaczone do obrotu i nie sg
notowane na aktywnym rynku jako wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody
catkowite.

Instrumenty pochodne sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu, jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:

* aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego majgcego na celu pozyskanie
umownych przeptywdw pienieznych wynikajgcych z kontraktu,

* spetniony jest test SPPI ( ang. Solely payment of principal and interest), czyli umowne warunki

kontraktu powodujg powstanie przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu
oraz odsetek od niesptaconej czesci zobowigzania.
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Spotka wycenia aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;.

Do wyceny w zamortyzowanym koszcie klasyfikowane sg pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody

Aktywa finansowe, z ktérych przeptywy stanowig wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek, a ktére
utrzymywane sg w celu $ciggniecia pfatnosci umownych i w celu sprzedazy, wyceniane s3
w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody. Zmiany wartosci bilansowej ujmowane sg
przez pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskow i strat z tytufu utraty wartosci,
przychoddéw z tytutu odsetek i rdéznic kursowych, ktére ujmowane sg w wyniku finansowym.
W  przypadku zaprzestania ujmowania sktadnika aktywéw finansowych tgczny zysk lub strate
poprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu wtasnego do wyniku
finansowego i ujmuje jako pozostate zyski/straty.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwe] przez wynik finansowy

Aktywa, ktdre nie spetniajg kryteriow wyceny wedfug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. W wyniku finansowym ujmowane sg rowniez przychody z tytutu odsetek oraz dywidend
otrzymanych z instrumentéw kapitatowych notowanych na aktywnym rynku.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

MSSF 9 wprowadza model strat oczekiwanych w stosunku do odpiséw z tytutu utraty wartosci.
Model ma zastosowanie do aktywow wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu oraz do
aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody. MSSF
9 wymaga oszacowania oczekiwanej straty niezaleznie od wystgpienia przestanek do stworzenia
odpisu z tytutu utraty wartosci. Standard przewiduje 3-stopniowa klasyfikacje aktywow
finansowych pod katem ryzyka utraty wartosci.

* pierwszy stopien ryzyka - dla aktywow, w przypadku ktorych nie nastgpit znaczgcy wzrost ryzyka
kredytowego od momentu ich poczgtkowego ujecia; szacuje sie dla nich odpis w oparciu
o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy;

* drugi stopien ryzyka - dla aktywow, w przypadku ktérych nastgpito znaczgce zwiekszenie ryzyka
kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla ktérych szacuje sie oczekiwang strate
w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania,

* trzeci stopien ryzyka - dla aktywow ze stwierdzong utratg wartosci.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spoétka analizuje, czy wystapity przestanki wskazujace na znaczny
wzrost ryzyka kredytowego posiadanych aktywdw finansowych.

W stosunku do naleznosci handlowych, ktére nie zawierajg istotnego czynnika finansowania,

standard wymaga zastosowania uproszczonego podejscia i wyceny odpisu na bazie oczekiwanych
strat kredytowych w catym horyzoncie zycia naleznosci.
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Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
Jednostkami zaleznymi sg jednostki, co do ktérych spetnione sg nastepujgce trzy elementy kontroli:

* Spotka sprawuje wtadze nad tymi jednostkami,

* Spoétka ma prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych w wyniku zaangazowania w te
podmioty,

* Spotka ma zdolnos¢ do wptyniecia na wysokos¢ zwrotdéw wypracowanych przez te podmioty.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych s3 prezentowane w cenie nabycia skorygowanej
0 poZniejsze odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku utraty wartosci odpis rozpoznawany jest
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji koszty finansowe. W przypadku odwrdcenia
odpisu, jego wartos¢ ujmuje sie w pozycji przychody finansowe.

Wyksiegowanie aktywoéw finansowych

Spoétka wyksiegowuje sktadnik aktywow finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne
do przeptywodw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywow
finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzySciami zwigzanymi z jego
posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Spdtka nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow
i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywow i zwigzane z
nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Jesli Spétka zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko
i korzysci zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywdw, to nadal ujmuje stosowny sktadnik
aktywoéw finansowych.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat
wtasny, w zaleznosci od tresci ustalert umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po

odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke ujmuje sie
w kwocie otrzymanych wptywow po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji. Instrumenty finansowe
z opcja sprzedazy mogg byc¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i tylko wtedy, gdy spetniajg

wszystkie ponizsze warunki:

* ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku
jej likwidacji;

* dany instrument nalezy do klasy instrumentdw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie
instrumenty w tej klasie majg identyczne cechy;

* instrument nie posiada innych cech, ktore odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego

* suma przewidywanych przeptywdw pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie
jego sptaty opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto
lub zmiane wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywdw netto jednostki (z wytgczeniem
oddziatywania samego instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywdéw netto
wycenia sie w tym celu z godnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadac¢ innych
instrumentow, ktére znaczgco zawezatyby lub wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza
instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.
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Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wfasnego instrumentow zobowigzujgcych do przekazania ich
posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte
sg na tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z wyjgtkiem punktéw (c) i (d), ktore nie
majg zastosowania. Jezeli spotka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajdujg sie w
posiadaniu jednostek nie sprawujgcych nad nig kontroli i zostaty przedstawione jako kapitat wtasny
w sprawozdaniu finansowym tej spétki, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane
sg jako zobowigzanie, poniewaz nie bedzie on najbardziej podporzadkowanym instrumentem
w grupie kapitatowej.

Ztozone instrumenty finansowe

Sktadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Spotke klasyfikuje sie oddzielnie jako
zobowigzania finansowe i kapitat wifasny, zgodnie z trescig zawartej umowy. Wartos¢ godziwa
sktadnikéw stanowigcych zobowigzania na dzien emisji szacuje sie przy uzyciu dominujgcej
rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentow. Kwote te
ujmuje sie jako zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej do momentu wygasniecia tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do dnia wymagalnosci
instrumentu.

Komponent kapitatowy okresla sie odejmujgc wartos¢ zobowigzania od ogdlnej wartosci godziwe;j
ztozonego instrumentu kapitatowego. Wartos¢ te ujmuje sie w kapitale wtasnym po uwzglednieniu
podatku dochodowego i nie podlega ona pdzniejszemu przeszacowaniu.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
albo jako pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania finansowe sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy:
* zobowigzanie finansowe jest przeznaczone do sprzedazy i w zwigzku z tym musi by¢ wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
* zobowigzanie finansowe zostanie wyznaczone jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako
przeznaczone do zbycia, jezeli:
* zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;
* stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tgcznie
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub
* jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:
* taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia, jaka
wystgpitaby w innych warunkach; lub
* stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych.
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Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie
w wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania
finansowego.

Zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych Srodkéw pienieznych,
pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sie je wedtug z amortyzowanego kosztu
historycznego przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
lub emisji papierow dtuznych oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania
i do alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to
stopa faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania
danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Zobowigzania wynikajgce z uméw gwarancji finansowe;j

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej ujmuje sie w momencie wystawienia gwarancji
i wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa gwarancji jest rowna wartosci
biezgcej rdznicy pomiedzy kwotg netto srodkéw pienieznych z instrumentu dtuznego a kwotg netto
Srodkdéw pienieznych, ktora bytaby wymagana gdyby gwarancja nie zostata udzielona.

Na kazdy dzien bilansowy gwarancja jest wyceniana wedtug wyzszej z dwdch nastepujgcych
wartosci: kwoty odpisu oszacowanego w wysokosci spodziewanych strat kredytowych lub
poczgtkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete
zgodnie z zasadami ujmowania przychoddow.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
transakcji. Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej
stopy procentowe].

Wyksiegowanie zobowigzan finansowych

Spétka wytgcza zobowigzania finansowe z bilansu wytgcznie wodwczas, gdy odpowiednie
zobowigzania Spotki zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Kapitaty wtasne
Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajacej ze
statutu Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat zapasowy

Zgodnie z przepisami kodeksu spétek handlowych, Spétka jest zobowigzana do utworzenia kapitatu
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zapasowego na pokrycie straty, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Do
kapitatu zapasowego nalezy rowniez przelewa¢ nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej pozostate po pokryciu kosztow emisji.

O uzyciu kapitatu zapasowego decyduje Walne Zgromadzenie, jednakze czes¢ kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat zapasowy w Spodfce tworzony jest:

* z odpisow z zysku,

* z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio
Z nig zwigzane,

* z nadwyzki ceny sprzedazy akcji wtasnych nad kosztem ich nabycia,

Kapitat rezerwowy

Pozostate kapitaty rezerwowe sg tworzone zgodnie ze statutem. O uzyciu kapitatu rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie.

Spotka do kapitatéw rezerwowych zalicza miedzy innymi kapitat utworzony decyzjg Walnego
Zgromadzenia na nabycie akcji wtasnych.

W kapitale rezerwowym Spodtka ujmuje takze kapitat uzyskany z emisji akcji, po pomniejszeniu o
koszty emisji do momentu dokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Sad
Rejestrowy. Po dokonaniu rejestracji warto$¢ nominalna zarejestrowanych akcji odnoszona jest na
kapitat zaktadowy, natomiast nadwyzka osiggnieta przy emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, pozostata po pokryciu kosztow emisji, odnoszona jest na kapitat zapasowy.

Nabyte akcje wtasne

Spoétka, na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia moze dokonywaé skupu akcji wtasnych.
Nabyte akcje wtasne wyceniane sg wedtug ceny nabycia i ujmowane w kapitale wtasnym jako
wielko$¢ ujemna.

Catkowite dochody

Catkowite dochody ogdétem to zmiana w kapitale wtasnym, ktdéra nastgpita w ciggu okresu
sprawozdawczego na skutek transakcji innych niz transakcje zawierane z wiascicielami
wystepujgcymi w charakterze udziatowcow. Obejmujg wszystkie sktadniki zyskéw i strat oraz innych
catkowitych dochodéw.

Inne catkowite dochody obejmujg pozycje przychodow i kosztow (w tym korekty wynikajgce

z przeklasyfikowania), ktore nie zostaty ujete jako zyski lub straty zgodnie z tym, jak tego wymagajg
lub na co zezwalajg inne MSSF.
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¢) Rzeczowe aktywa trwate
Wiasne sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena
nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tgcznie z kosztami transportu,
jak tez zatadunku, wyfadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i
odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywodw.

Koszt wytworzenia sktadnika srodkow trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogot
kosztéw poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania
i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do uzywania (lub do
dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt wytworzenia
obejmuje rowniez, w przypadkach gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw demontazu i
usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego.
Zakupione oprogramowanie, ktore jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z
nim urzadzenia jest aktywowane jako cze$¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych
i istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne
sktadniki aktywow.

Przeklasyfikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych wytwarzane w celu przysztego wykorzystania jako
nieruchomosci inwestycyjne zaliczane sg do rzeczowych aktywow trwatych i wykazywane w oparciu
o ich koszt wytworzenia do momentu kiedy mozliwa bedzie ich rzetelna wycena. Wtedy to zostajg
przeklasyfikowane do nieruchomosci inwestycyjnych i wycenione wedtug wartosci godziwej.

Wszelkie zyski i straty powstate z wyceny do wartosci godziwej sg ujmowane w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw.

Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktdre mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze
Spotka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow
trwatych. Pozostate naktady sg ujmowane na biezagco w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw jako
koszty.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci skfadowe
amortyzowane sg metodg liniowa przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy
likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sg
amortyzowane. Spoétka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii sSrodkow
trwatych:

Urzadzenia techniczne i maszyny (komputery) 30 %

Srodki transportu 20 %
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Pozostate srodki trwate (wyposazenie biura) 20%

Srodki trwate o wartosci ponizej 1000 PLN 100 %

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
Srodkoéw trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spdtke corocznie weryfikowana

d) Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Spdétke wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia,
pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione w terminie pdzniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate
nakfady sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg biorgc pod uwage okres ich uzytkowania
chyba, ze nie jest on okreslony. Wartos¢ firmy i wartosci niematerialne z nieokreslonym okresem
uzytkowania nie sg amortyzowane, podlegajg testom ze wzgledu na utrate wartosci na kazdy dzien
bilansowy. Inne wartosci niematerialne sg amortyzowane od dnia, kiedy sg dostepne do
uzytkowania.

Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujgcy

Inne wartosci niematerialne

) 50 %
(oprogramowanie komputerowe)

Wartosci niematerialne o wartosci ponizej 1000 PLN 100 %

e) Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci  inwestycyjnych  nastepuje  wedtug ceny nabycia
z uwzglednieniem kosztéw transakcji. Wartos$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje
koszt wymiany czesci sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile
spetnione sg kryteria ujmowania i nie obejmuje kosztéw biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu, nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedfug wartosci godziwej.
Zyski lub straty wynikajagce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg
ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym powstaty

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne
przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci
inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.
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Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wodwczas, gdy
nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika
aktywow przez wtasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywdw
wykorzystywany przez wtasciciela - Spétke staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Spdtka stosuje
zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomosci.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci z zapaséow do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice
miedzy wartoscig godziwg nieruchomosci ustalong na dzied przeniesienia a jej poprzednig
wartoscig bilansowg ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej wykazywanej w wartosci godziwej do
nieruchomosci zajmowanych przez wtasciciela lub do zapaséw, zaktadany koszt tej nieruchomosci,
ktory zostanie przyjety dla celéw jej ujecia zgodnie z MSR 16 lub MSR 2 jest réwny wartosci
godziwej tej nieruchomosci ustalonej na dziert zmiany sposobu jej uzytkowania.

Ujecie przeniesienia z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, traktuje sie analogicznie do
sprzedazy zapasow.

Gdy Spodtka zakonczy budowe, przeprowadzane we wtasnym zakresie dostosowywanie
nieruchomosci inwestycyjnej lub nieruchomosci inwestycyjnej przeznaczonej do sprzedazy, roznice
miedzy ustalong na ten dzien wartoscig godziwg tej nieruchomosci a jej poprzednig wartoscig
bilansowg ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

f)  Skfadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umdw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spotka ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego
sg wykazywane poczgtkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych opfat
leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Umowy leasingowe niebedgce umowami
leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny. Aktywa uzytkowane na podstawie
leasingu operacyjnego nie sg rozpoznawane w bilansie Spoétki. Nieruchomosci inwestycyjne
uzytkowane na podstawie umow leasingu operacyjnego sg wykazywane w bilansie wedfug wartosci
godziwej.

g) Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika aktywéw do stanu zdatnego do
uzywania lub wprowadzenia do obrotu. Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg
pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywang w toku dziatalnosci gospodarczej,
a szacowanymi kosztami ukoriczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

h) Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw niefinansowych

Wartos$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci
inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest ocenie
na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spdtka dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy oraz wartosci
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niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien
bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywoéw lub osrodka generujgcego Srodki pieniezne przewyzisza jego warto$¢ odzyskiwalng.
Osrodek generujacy srodki pieniezne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowalna grupa
aktywow, ktéra wypracowuje Srodki pieniezne niezaleznie od innych aktywdw i ich grup. Odpisy z
tytutu utraty wartosci s ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci osrodka generujgcego
Srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy przypisane;
do tego osrodka (grupy osrodkdéw), a nastepnie jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych
aktywow tego osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalne;.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkédw generujgcych srodki pieniezne definiowana jest jako
wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy
procentowe] przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowag ocene wartosci
pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywoéw.

W przypadku aktywow, ktére nie generujg niezaleznych przeptywow pienieznych wartos¢ uzytkowa
szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujgcego srodki pieniezne, do
ktorego dany sktadnik aktywow przynalezy. W odniesieniu do aktywow innych niz wartos¢ firmy,
odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach sg poddawane na kazdy dzien
bilansowy ocenie, czy zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite
odwrocenie.

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane
do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do
wysokosci wartosci bilansowe] sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka
bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

i) Swiadczenia pracownicze
Program okreslonych sktadek

Spotka zobowigzana jest na mocy obowigzujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania
sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikdw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowia
program panstwowy oraz majg charakter programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym,
zobowigzanie Spoftki za kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za
dany rok.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych $wiadczenn pracowniczych sg wycenianie bez
uwzglednienia dyskonta i s3 odnoszone w koszty w momencie wykonania $wiadczenia.

Odprawy emerytalne - program okreslonych swiadczen

Zgodnie z przepisami Kodeksu pracy pracownik, ktéry petnia warunki do przyznania m u praw do
emerytury lub renty z tytutu niezdolnosci do pracy ma prawo do odprawy emerytalnej przy
przejsciu na emeryture. Wysokos¢ odprawy wynika z przepiséw ustawowych. Zgodnie z MSR 19 jest
to program okreslonych $wiadczen. Spodtka nie tworzy rezerw z tytutu odpraw emerytalnych,
poniewaz jednorazowe wyptaty swiadczen nie spowodujg istotnego znieksztatcenia obrazu sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego.
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Ptatnosci realizowane na bazie akcji

Ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikdéw i innych
0s6b Swiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na
dzien ich przyznania. Wartos¢ godziwg pfatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie
nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do instrumentow kapitatowych, do
ktorych ostatecznie zostang nabyte prawa, drugostronnie zwiekszajac kapitat. Na kazdy dzien
bilansowy weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentow kapitatowych przewidywanych
do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korekty kapitatu
rezerwowego na S$wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych. Transakcje
z innymi stronami dotyczgce ptatnosci realizowanych na bazie akcji i rozliczanych instrumentami
kapitatowymi wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardw lub ustug poza przypadkami,
w ktérych wartosci tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest
wartos¢ godziwa przyznanych instrumentdw kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez
jednostke towardow lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci na bazie akcji rozliczanych
srodkami pienieznymi ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci
otrzymanych towardw lub ustug. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (do momentu, gdy
zobowigzanie zostanie uregulowane), a takze na dzien rozliczenia, wycenia sie wartos¢ godziwa
zobowigzania, z odniesieniem wszelkich zmian wartosci godziwej na wynik roku.

j) Rezerwy

Rezerwa zostaje u jeta w przypadku, gdy a S podtce cigzy obowigzek wynikajgcy z przesztych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie,
rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywéw sSrodkow
pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktdora odzwierciedla biezgce szacunki
rynkowe zmian wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem pasywow.

Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spotke
korzysci ekonomiczne z umowy sg nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowigzkéw
umownych. Wysoko$¢ rezerwy jest ustalana na podstawie nizszej z wartosci kosztéw zwigzanych z
odstgpieniem od umowy lub kosztéw jej realizacji. Przed ujeciem w ksiegach rezerwy, Spodtka
rozpoznaje ewentualng utrate wartosci aktywoéw zwigzanych z dang umowa.

k) Przychody

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi
interpretacje i ma zastosowanie do wszystkich umow z klientami, z wyjgtkiem tych, ktére w chodza
w zakres innych standardéw, w tym przede wszystkim MSSF 16.

Standard ustanawia tzw. ,,Model Pieciu Krokdw” rozpoznawania przychodéw wynikajacych z uméw
z klientami. Przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktore, zgodnie z oczekiwaniem Spotki,
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi. Przychody ujmuje
sie w momencie transferu kontroli nad towarami lub wykonaniem ustug na rzecz klienta, w
wysokosci ceny transakcyjnej.

Spotka uzyskuje nastepujace rodzaje przychodow:

- przychody ze sprzedazy ustug administracyjno-biurowych i prawnych
- przychody ze sprzedazy ustug logistycznych
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- przychody z udzielenia licencji

Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw wykazywane sg w wysokosci odpowiadajgcej wartosci godziwej
otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o wartos$¢ zwrotow, opustéw i rabatéw.

Przychody ze sprzedazy towardw sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, gdy
znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujgcego.
Przychody nie sg ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos¢ co do mozliwosci uzyskania
przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztéow lub mozliwosci
zwrotu towarow lub Spoétka pozostaje trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami.

Swiadczenie ustug

Przychody ze Swiadczenia ustug sg ujmowane w kwocie, ktdorg Spotka ma prawo zafakturowac, gdyz
kwota zafakturowanego wynagrodzenia odpowiada bezposrednio wartosci $Swiadczenia
zrealizowanego dla klienta.

- Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw metodg liniowg przez okres trwania umowy.

Istotny element finansowania

Ustalajac cene transakcyjng Spotka nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw
istotnego elementu finansowania, jezeli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od
momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub
ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok.

Koszty pozyskania umowy

Koszty pozyskania umowy (doprowadzenia do zawarcia umowy) to dodatkowe koszty ponoszone
przez Spoétke w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktore nie zostatyby poniesione,
gdyby umowa nie zostata zawarta. Spoétka korzysta z praktycznego wyjatku i ujmuje dodatkowe
koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia, jezeli okres
amortyzacji sktadnika aktywdw, ktory w przeciwnym razie bytby ujety przez Spodtke, wynosi jeden
rok lub krocej.

[) Pfatnosci z tytutu leasingu

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Spdtke umodw leasingu operacyjnego ujmowane s3
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane
specjalne oferty promocyjne ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw tgcznie
z kosztami z tytutu leasingu. Minimalne ptatnosci leasingowe z tytutu leasingu finansowego sg
rozdzielane na czes$¢ stanowigca koszt finansowania oraz cze$¢ zmniejszajgcg zobowigzanie. Czesc
stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okresdow w czasie trwania
umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Ptatnosci warunkowe sg
ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych optat leasingowych w czasie pozostatego okresu
leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.
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m) Zyski z inwestycji i koszty finansowe

Zyski z inwestycji obejmujg odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spotke srodkéw
pienieznych oraz nalezne dywidendy, a takze obejmujg przeszacowanie z tytutu wzrostu wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych. Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow wedtug zasady memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
w momencie, kiedy Spétka nabywa prawa do jej otrzymania. Koszty finansowe obejmujg odsetki
pfatne z tytutu zadtuzenia. Wszystkie koszty z tytutu odsetek sg ustalane w oparciu o efektywna
stope procentowa.

n) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw obejmuje czes¢ biezgca
i czes$¢ odroczong. Podatek dochodowy ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami rozliczanymi bezposrednio z kapitatem wtasnym.
Wdwczas ujmuje sie go w kapitale wtasnym.

Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowania za dany
rok, ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych na dzien bilansowy oraz
korekty podatku dotyczgcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu
o roznice przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalang dla celéw ksiegowych,
a ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych.

Rezerwy nie tworzy sie na nastepujgce rdznice przejsciowe: poczatkowe ujecie aktywoéw lub
pasywow, za wyjatkiem dotyczgcego potaczenia jednostek, ktore nie wptywajg ani na zysk ksiegowy
ani na dochdd do opodatkowania, réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych
w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zrealizowane w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Wartos¢ firmy nie jest tytutem do roznicy przejsciowej niezaleznie od
skutkéw podatkowych. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach co do
sposobu realizacji wartosci bilansowe] aktywéw i pasywow, przy zastosowaniu stawek
podatkowych obowigzujgcych lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne,
iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na realizacje réznic przejsciowych.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania réznic przejsciowych. Takie obnizki koryguje sie w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie
wystarczajgcego dochodu do opodatkowania staje sie prawdopodobne.

0) Zysk na akcje

Spoétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk
na akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajacej posiadaczom akcji zwyktych
przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w okresie. Rozwodniony zysk na akcje w odrdznieniu od
wskaznika opisanego powyzej uwzglednia w kalkulacji oprdcz zysku przypadajgcego dla posiadaczy
akcji zwyktych oraz $redniej liczby akcji zwyktych rowniez opcje na akcje udzielone pracownikom
oraz obligacje zamienne na akcje.
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p) Raportowanie segmentéw dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest wyodrebniong czescig Spotki, ktora zajmuje sie dostarczaniem
okreslonych produktéow lub ustug (segment branzowy) lub dostarczaniem produktow lub ustug
w okreslonym Srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), ktéry podlega ryzykom i czerpie
korzysci odmienne niz inne segmenty. Podstawowy format raportowania Spotki bazuje na
segmentach branzowych.

g) Ustalenie warto$ci godziwej

Okreslenie wartosci godziwej zaréwno finansowych, jak i niefinansowych aktywoéw i zobowigzan
jest wymagane dla potrzeb zasad rachunkowosci Spotki i ujawnien w sprawozdaniu finansowym.
Ponizej zostaty opisane metody ustalania wartosci godziwej. W uzasadnionych przypadkach, dalsze
informacje na temat zatozen przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w notach
objasniajgcych do poszczegdlnych sktadnikow aktywow i zobowigzan.

r) Nieruchomosci inwestycyjne

Portfel nieruchomosci inwestycyjnych wyceniany jest systematycznie przez zewnetrznego,
niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego, ktéry posiada odpowiednio uznane kwalifikacje
zawodowe i biezgce doswiadczenie w dokonywaniu wycen, w lokalizacji i kategorii wyceniane;j
nieruchomosci. Wartosci godziwe opierajg sie o ceny rynkowe, ktore sg szacowang kwotg, za jaka
na warunkach rynkowych nieruchomos¢ mogtaby zosta¢ wymieniona pomiedzy zainteresowanymi i
dobrze poinformowanymi stronami transakcji, po przeprowadzeniu odpowiednich dziatan
marketingowych, gdzie obie strony dziataty Swiadomie, ostroznie i bez przymusu.

s) Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi

Wartos¢ godziwa, szacowana dla celdéw ujawniania, jest obliczana na podstawie wartosci biezgcej
przysztych przeptywdw pienieznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomoca
rynkowej stopy procentowej na dzien bilansowy. W przypadku leasingu finansowego rynkowg
stope procentowa szacuje sie w oparciu o stope procentowa dla podobnego rodzaju umow
leasingowych.

t) Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana jest czeScig dziatalnosci Spoéftki, ktora stanowi odrebng wazng dziedzine
dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci, ktérg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub
wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wytgcznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji
do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalno$¢ spetnia
kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos¢ jest
zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochodéw s3
przeksztatcane tak, jakby dziatalnos¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

4. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Zarzad zobowigzany jest do dokonywania szacunkdéw, osgddw i zatozen dotyczacych kwot wyceny
poszczegdlnych aktywow izobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o
doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac
od przyjetych wartosci szacunkowych. Szczegdétowe informacje na temat przyjetych zatozen przy
dokonanych szacunkach dotyczag w szczegdlnosci testdow na utrate wartosci aktywow jakimi sg
udziaty w spétkach zaleznych i zostaty zaprezentowane w nocie 15.
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5. Przychody

Wynajem powierzchni 102 326
Ustugi logistyczne 72 351
Pozostate (prawne, informatyczne) 150 630

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw z dziatalnosci kontynuowanej 324 1307

Przychody netto ze sprzedazy produktéw z dziatalnosci zaniechanej

6. Segmenty operacyjne, geograficzne oraz przychody z innych umoéw z klientami

Zarzad Spotki ustalit segmenty operacyjne na podstawie raportow, ktérych uzywa do
podejmowania decyzji strategicznych na poziomie Grupy Kapitatowej. Segmenty nie sg rozrozniane
na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego spétki HubStyle S.A. Sprawozdawczosc¢
dotyczaca segmentow jest zgodna ze sprawozdawczoscig wewnetrzng, przedstawiang osobom
zarzadzajgcym Grupg Kapitatowa i podejmujgcym decyzje na poziomie operacyjnym. W ramach
segmentow wyrdznia sie rodzaje wykonywanych ustug. Segmenty operacyjne zaprezentowano
w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Przychody w uktadzie segmentéw geograficznych:

Kraj 324 1307

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem, w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktow z dziatalnosci kontynuowane;j 324 1307

Przychody netto ze sprzedazy produktow z dziatalnosci zaniechane;j

Po spefnieniu zobowigzania do wykonania $wiadczenia Spoétka wystawia faktury sprzedazy.
Niezaptacone na dzien bilansowy salda, do ktérych Spdtka ma bezwarunkowe prawo do otrzymania
wynagrodzenia, sg prezentowane jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug sg nieoprocentowane.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci i sposéb rozpoznawania przychoddéw Spdtka nie
rozpoznaje aktywa z tytutu umow z klientami. W ramach prowadzonej dziatalnosci nie wystepuja
sytuacje, w ktorych Spdtka spetnitaby swoje zobowigzania do wykonania $wiadczen, zas prawo do
wynagrodzenia zalezatoby od spetnienia warunkow innych niz tylko uptyw czasu. Podobnie spdtka
nie rozpoznaje zobowigzan z tytutu umdéw z klientami.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniosty na 31.12.2018 r. 34 tys. zt i spadty w stosunku do stanu
z konca 2017 roku o 68 tys. zt w zwigzku z dokonanymi sptatami.
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7. Przychody finansowe

Dywidenda 0 1155
Odsetki od udzielonych pozyczek 273 189
Inne 5 29
Przychody finansowe razem, w tym: 278 1373
Przychody finansowe z dziatalnosci kontynuowanej 278 1373

Przychody finansowe z dziatalnosci zaniechanej

8. Koszty finansowe

Odpis na odsetki od pozyczki Bradelor Finance Limited 157 15771
Odpis na pozyczki New Fashion Brand Sp.z o.0. 331 132
Odpis na udziaty 3810 2 385
Odsetki 67

Inne 19 58
Koszty finansowe razem, w tym 4384 18 346
Koszty finansowe z dziatalnosci kontynuowanej 4384 18 346

Koszty finansowe z dziatalnosci zaniechanej

9. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Korekta programu motywacyjnego 0 99

Pozostate przychody 2 25

Pozostate przychody operacyjne razem, w tym:

Pozostate przychody operacyjne dotyczace dziatalnosci
kontynuowanej

Pozostate przychody operacyjne dotyczace dziatalnosci
zaniechanej

Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne 524 282
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 145 0
Pozostate koszty 28 25

Pozostate koszty operacyjne razem, w tym:

Pozostate koszty operacyjne dotyczace dziatalnosci

. 697 307
kontynuowanej

Pozostate koszty operacyjne dotyczace dziatalnosci zaniechanej
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10. Podatek dochodowy dotyczacy dzialalnosci kontynuowanej

Podatek dochodowy biezgcy 0 0
Podatek odroczony 0 779
Podatek dochodowy razem (0] (0]
Stopa podatkowa 19% 19%
Strata przed opodatkowaniem -7 185 -18 976
Podatek w oparciu o obowigzujgce stopy podatkowe (19%) -1365 -3605
Réznice trwate i pozostate 1365 4384

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw

Zarzad Spotki  dokonat weryfikacji  tytutdw do odroczonego podatku dochodowego
w zakresie mozliwosci pomniejszenia przysztej podstawy opodatkowania o zidentyfikowane réznice
przejsciowe. Na podstawie dokonanej weryfikacji stwierdzono, ze w zakresie aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w roku 2018 istnieje uzasadnione ryzyko braku
wystarczajgcych dochodow do realizacji aktywa. W zwigzku z powyzszym Zarzad podijat decyzje o
dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w czesci dla ktorej istnieje ryzyko braku mozliwosci realizacji aktywa w przysztosci.
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Réznice przejsciowe dotyczace rezerw/ aktywow z tytutu podatku odroczonego

- naliczone bilansowo odsetki od udzielonych pozyczek -7 0 -7
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 5 1 6
- odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji w jednostki zalezne 3568 40 3608
- odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne 223 104 327
- odpis akFuahzumcy wartos¢ pozyczki udzielonej spotce 79 64 143
New Fashion Brand

- naliczone bilansowo odsetki od obligacji 0 0 0
- odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 3 0 3
- naliczone bilansowo odsetki od otrzymanych pozyczek 6 -3 3
- rezerwa urlopowa 4 0 4
- odpis aktualizujgcy wartos¢ pozyczki udzielonej spétce 453 30 483
Bradelor

- niewyptacone wynagrodzenia i ZUS pracodawcy 9 5 14

Razem rezerwy/ aktywa z tytutu podatku odroczonego

w tym aktywo

w tym rezerwa
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Réznice przejsciowe dotyczace rezerw/ aktywdw z tytutu podatku odroczonego

- naliczone bilansowo odsetki od

udzielonych pozyczek 62 » K
- rezerwa na badanie sprawozdania

, 4 1 5
finansowego

- odpis all<'tua'I|ZUJacy warto;c 572 7996 3568
inwestycji w jednostki zalezne

- odpis aktualizujgcy wartosci 173 0 293

niematerialne

- odpis aktualizujgcy wartos¢

pozyczki udzielonej spotce New 85 -6 79
Fashion Brand

- naliczone bilansowo odsetki od

obligacji 3 E 0
- odpls a/kFUBhZUJE)CV wartos¢ 4 1 3
naleznosci

- naliczone bilansowo odsetki od 6 6
otrzymanych pozyczek

- rezerwa urlopowa 4 4
- o;ims a'ktualllzujac_y wgartosc 453 453
pozyczki udzielonej spotce Bradelor

- niewyptacone wynagrodzenia 9 9

Razem rezerwy/ aktywa z tytutu
podatku odroczonego

HubStyle 35



1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu
2. Zwiekszenia

odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu
dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)

- odsetki od udzielonych pozyczek 0 35

3. Zmniejszenia

odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu
dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)

- odsetki od udzielonych pozyczek 0 90

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem

odniesiony na wynik finansowy okresu 0 -55

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym:

Odniesionych na wynik finansowy

2. Zwiekszenia

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 244 3519
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 1 1
- odpis na inwestycje w jednostki zalezne 40 2996
- odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne 104 50
- odpis aktualizujgcy wartos¢ udzielonej pozyczki 94 453
- naliczone odsetki od obligacji 0 0
- rezerwa na $wiadczenia urlopowe 0 4
- naliczone odsetki od pozyczki 0 6
- niewyptacone wynagrodzenia 5 9
- odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 0

3. Zmniejszenia 3 10
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 3 10
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

- odpis aktualizujgcy naleznosci 1
- odpis aktualizujgcy wartos¢ udzielonej pozyczki 6
- naliczone odsetki od pozyczki 3

- naliczone odsetki od obligacji 3

- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego

4. Spisanie aktywa do wysokosci rezerwy

5. Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:

odniesionych na wynik finansowy
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11. Dzialalno$¢ zaniechana

W 2018 roku nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana w ramach dziatalnosci prowadzonej przez
Spotke.

12. Zysk/strata na akcje

Zysk (strata) na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Spofki
podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie. Przy
wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spotka stosuje
w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajacego akcjonariuszom Spétki HubStyle S.A. tzn. nie
wystepuje efekt rozwadniajacy wptywajacy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem
Sredniej wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawia tabela ponizej.

1. Liczba akcji / udziatow (szt.) 26 000 000 18 449 458
2. Sredniowazona liczba akgji (szt.) 26 000 000 18 449 458
3. Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 26 000 000 18 449 458
4. Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -7 185 -19 755
5. Zysk/strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
6. Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej oraz zaniechanej -7185 -19 755
7. Zysk/strata na jedng akcje ( PLN) -0,28 -1,07
8. Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje -0,28 -1,07

13. Warto$ci niematerialne

warto$¢ brutto na dzien

01.01.2018

zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
- z zakupu bezposredniego 0
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 524 524
- odpis aktualizujgcy 524 524

wartosé brutto na dzien
31.12.2018

umorzenie na dzier 01.01.2018

zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 259 259

amortyzacja za okres
01.01.2018-31.12.2018

259 259

umorzenie na dzieri 31.12.2018
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warto$¢ netto na dzien
31.12.2018

1732

wartos¢ brutto na dzien

01.01.2017 2362
zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 860
- z zakupu bezposredniego 860
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 259
- odpis aktualizujgcy 259

warto$é brutto na dzien
31.12.2017

umorzenie na dziert 01.01.2017 198

2963

zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 250

amortyzacja za okres
01.01.2017-31.12.2017

umorzenie na dzieri 31.12.2017 448

250

warto$é netto na dzien
31.12.2017

2515

1732

2362

860
860
259
259

2963

198
250

250

448

2515

Spétka HubStyle S.A. posiada zakupione prawa do znakéw towarowych wszystkich spotek z grupy.
Posiadanie praw do znaku jest realizacjg strategii Zarzagdu majgcej na celu skupienie kluczowych
aktywéw z punktu widzenia rozwoju jednostki i zarzgdzanej przez niej Grupy w ramach Spofki
HubStyle S.A. i czerpanie korzysci ze wzrostu wartosci posiadanych aktywow niematerialnych, jak
i z optat licencyjnych za korzystanie z praw do znakéw towaréw marek odziezowych skupionych

w Grupie zarzgdzanej przez Spotke.

W zwigzku z posiadanymi prawami do znakéw towarowych, Zarzad spotki na ostatni dzien roku

obrotowego przeprowadza test na utrate wartosci.

Na dziert 31 grudnia 2018 roku dokonano kolejnej wyceny poszczegdlnych sktadnikdow wartosci

niematerialnych w oparciu o przyszte spodziewane korzysci ekonomiczne.

W wyniku przeprowadzonego testu dokonano w 2018 roku odpisu aktualizujgcego na kwote

524 tys. zt. tgczna wartosc odpisdw wynosi 1 721 tys. zt.

Wszystkie operacje dotyczyty posiadanych przez Spotke znakdéw towarowych projektéw segmentu

fashion.

14. Rzeczowe aktywa trwale

- budynki (inwestycje w obcym srodku trwatym)

- urzadzenia techniczne i maszyny 11
-inne
Rzeczowe aktywa trwate netto, razem: 11
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- budynki (inwestycje w obcym $rodku trwatym) 0 0

- urzadzenia techniczne i maszyny 0 0

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych razem:

warto$é brutto srodkéw
trwatych na dziert 1.01.2018

zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
- nabycie 0
zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0 0
- likwidacja / sprzedaz 0

wartos¢ brutto Srodkéw
trwatych na dzier 31.12.2018

umorzenie na dzieri 01.01.2018

zwiekszenia (z tytutu) 0 6 0 0 6
amortyzacja za okres

01.01.2018 31.12.2018 6 °
zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0 0
- likwidacja/ sprzedaz 0
umorzenie na dzieri 31.12.2018 0 260 0 35 295

warto$é netto srodkéw trwatych
na dzieri 31.12.2018

warto$é brutto srodkéw
trwatych na dzierh 1.01.2017

zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0
- nabycie 0
zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0 0
- likwidacja / sprzedaz 0

warto$é brutto srodkéw
trwatych na dzien 31.12.2017

umorzenie na dzier 01.01.2017

zwigkszenia (z tytutu) 0 5 0 0 5
amortyzacja za okres 5 5
01.01.2017 31.12.2017

zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0

- likwidacja/ sprzedaz 0

umorzenie na dzien 31.12.2017

wartosé netto srodkéw trwatych
na dziert 31.12.2017
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15. Warto$¢ firmy

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie rozpoznano wartosci firmy.

16. Jednostki zalezne i inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Sales Intelligence S.A. 0% 5433 100%
Sugarfree Sp. z 0.0. 18 294 96,20% 18 294 96,20%
New Fashion Brand Sp. z 0.0. 2275 100% 2275 100%
Warto$¢ inwestycji razem 20569 26 002
Odpis udziatow w Sales Intelligence S.A. 0 -3633
Odpis udziatow w Sugarfree Sp. z 0.0. -16 683 -12 873
Odpis udziatow w New Fashion Brand Sp. z 2275 2275

0.0.

Wartos¢ inwestycji netto razem 1611

7221

Udziaty lub akcje, w tym 7221 1800 3810 1611
w jednostkach powigzanych: 7221 0 0 1800 3810 1611
Sales Intelligence S.A. 1800 1800 0
Sugarfree Sp. z 0.0. 5421 3810 1611
New Fashion Brand Sp. z 0.0. 0 0
Wartos¢ inwestycji razem 7221 (0] (0] 1800 3810 1611

Zmiany w wartosci inwestycji w jednostki zalezne wynika z nastepujacych transakgji:

Sprzedaz jednostki zaleznej Sales Intelligence S.A.

W dniu 27 kwietnia 2018 roku zgodnie z raportem biezgcym nr 19/2018 dokonano transakcji
sprzedazy 100 procent akcji spétki Sales Intelligence S.A. na rzecz SARE S.A. za cene 1.800 tys. zt
powiekszong o earn-out, przy spetnieniu dodatkowych warunkow:

a) 0500 tys. zt w przypadku, gdy wskaznik finansowy EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o

amortyzacje) Spotki Przejmowanej wykazany w zaudytowanym sprawozdaniu finansowym

za rok 2018 wyniesie co najmniej 800 tys. zt - (,Earnout 1),

b) o 30% faktycznie uzyskanych przez Spoétke przejmowang kwot w ramach dotacji, w

przypadku podpisania umowy na uzyskanie dotacji z Narodowym Centrum Badania i

Rozwoju w ramach konkursu nr 1 w ramach Poddziatania 1.1.1 ,Badania przemystowe i
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prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa” POIR w 2017 r. nabér 5/1.1.1/2017 -
(,Earn-out I1)

W ocenie Zarzadu spetnienie powyzszych warunkéw jest mato prawdopodobne, dlatego nie zostaty
one ujete w cenie transakgcji .

Sugarfree Sp. z 0.0.

Na dzien bilansowy Spodtka przeprowadzita test na utrate wartosci aktywa w postaci udziatéw
Sugarfree Sp. z 0.0. Podstawg do przeprowadzenia testu byty nizsze niz prognozowane przychody
i wyniki finansowe Spofki Sugarfree Sp. z .0.0.

Okreslenie wartosci godziwej dla Spotek dla ktorych brak jest aktywnego rynku i mato jest transakcji
porownywalnych, jest w praktyce operacjg trudng. W zwigzku z powyzszym wartos$¢ odzyskiwalng
oszacowano w oparciu szacunki wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych przeptywdéw,
z uwzglednieniem wartosci rezydualnej, na podstawie projekcji finansowych na lata 2019 — 2023.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci:

1 s$rednia marza brutto dla sprzedawanych wyrobéw w okresie 2019 - 2023 przyjeta
na poziomie 46%,

T Sredni udziat kosztéw sprzedazy w osigganych przychodach w okresie 2019 - 2023
na poziomie 39%,

T Sredni udziat kosztéw zarzadu w osigganych przychodach w okresie 2019 - 2023
na poziomie 8%,

9 Srednia marza netto w okresie 2019 - 2023 w wysokosci -1%,

9 efekty synergii kosztow zwigzanych z prowadzeniem dwdéch marek wtasnych jednoczesnie,

M Sredni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu w okresie projekcji w przedziale 21,20% -
22,73%,

T wazrost przychoddéw do 9,6 min PLN w roku 2019,

T dwukrotny wzrost przychodoéw ze sprzedazy w okresie prognozy,

9 Sredni udziat w sprzedazy kanatu e-commerce w okresie prognozy — 55%,

1 sredni udziat w sprzedazy kanatu dystrybucji w okresie prognozy — 11%,

1 sredni udziat w sprzedazy kanatu franczyza i sklepy wtasne w okresie prognozy — 34%.

Model na podstawie ktérego dokonano testu jest najbardziej wrazliwy na zmiany przychodow
ze sprzedazy oraz poziomu WACC.

Na podstawie przeprowadzonego testu stwierdzono koniecznos¢ dokonania kolejnego odpisu
aktualizujgcego wartosci udziatéw w jednostce zaleznej Sugarfree Sp. z 0.0. na kwote 3.810 tys. zt.

Na dzien bilansowy wartos¢ udziatéw w spotce Sugarfree wynosi 1.611 tys. zt

Zarzad bedzie monitorowat zmiane otoczenia rynkowego i jego wptyw na przyjete zatozenia
i w kolejnych okresach bedzie dokonywat analizy przestanek wskazujgcych na mozliwosé
wystgpienia czynnikdéw uzasadniajgcych odpis aktualizujgcy wartos¢ posiadanych inwestycji lub
odwrdcenie dokonanego odpisu.

17. Aktywa finansowe- pozyczki udzielone

Udzielone pozyczki razem:

- kapitat 2375 218
- Bradelor Finance Limited 2003 2003
- New Fashion Brand 2 058 638
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- Sugarfree

- Odpis na pozyczki New Fashion Brand

- Odpis na pozyczke Bradelor Finance Limited

- odsetki

- Bradelor Finance Limited

- New Fashion Brand

- Sugarfree

- Odpis na odsetki Bradelor Finance Limited

- Odpis na odsetki New Fashion Brand
w tym czes¢ krétkoterminowa

w tym cze$¢ dtugoterminowa

927
-610
-2 003

539
141

-539
-141
2387

-420
-2 003

-382

256

Bradelor Finance Limited

New Fashion Brand Sp.
New Fashion Brand Sp.
New Fashion Brand Sp.
New Fashion Brand Sp.
New Fashion Brand Sp.
New Fashion Brand Sp.
New Fashion Brand Sp.
New Fashion Brand Sp.
New Fashion Brand Sp.
New Fashion Brand Sp.
New Fashion Brand Sp.
New Fashion Brand Sp.
New Fashion Brand Sp.
New Fashion Brand Sp.
New Fashion Brand Sp.
New Fashion Brand Sp.
New Fashion Brand Sp.
New Fashion Brand Sp.
New Fashion Brand Sp.
New Fashion Brand Sp.

Sugarfree Sp. z 0.0.
Sugarfree Sp. z 0.0.
Sugarfree Sp. z 0.0.
Sugarfree Sp. z 0.0.

Sugarfree Sp. z 0.0.

Z 0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z 0.0.

Z 0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z 0.0.

Z 0.0.

Z 0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z 0.0.

Z 0.0.

Z 0.0.

Z0.0.

Z0.0.

Z 0.0.

Z0.0.

18.09.2015

01.10.2015

17.10.2017
26.10.2017
09.01.2018
15.01.2018
22.01.2018
15.02.2018
06.02.2018
26.02.2018
28.02.2018
15.03.2018
27.03.2018
18.04.2018
30.04.2018
01.06.2018
12.06.2018
01.08.2018
28.08.2018
27.09.2018
23.10.2018
07.11.2018
28.08.2018
31.08.2018
27.09.2018
01.10.2018
03.10.2018

1340

1000

100

81
490
200
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6% rocznie 30
6% rocznie 20
6% rocznie 200
6% rocznie 0
6% rocznie 0
6% rocznie 133
6% rocznie 14
6% rocznie 15
6% rocznie 300
6% rocznie 210
6% rocznie 100
6% rocznie 20
6% rocznie 100
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6% rocznie 100
6% rocznie 20
6% rocznie 30
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Sugarfree Sp. z 0.0. 04.10.2018 10 6% rocznie 10 0
Sugarfree Sp. z 0.0. 24.10.2018 100 6% rocznie 100 0
Sugarfree Sp. z 0.0. 25.10.2018 16 6% rocznie 16 0
Sugarfree Sp. z 0.0. 30.10.2018 100 6% rocznie 100 0
Sugarfree Sp. z 0.0. 31.10.2018 50 6% rocznie 50 0
Sugarfree Sp. z 0.0. 02.11.2018 50 6% rocznie 50 0
Sugarfree Sp. z 08.11.2018 6% rocznie 0

1) stan na poczatek okresu

2) zwiekszenia 3163 1787
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
- Bradelor Finance Limited 0 0

- ElImodare Finance Limited

- udzielone pozyczki krétkoterminowe 3163 1787
- New Fashion Brand Sp. z 0.0. 2053 628
- Sugarfree Sp. zo.o. 953 0
- Bradelor Finance Limited (zwiekszenie tylko z tyt. odsetek) 157 1159

- EImodare Finance Limited

- Virtal Sp. z 0.0. (reklasyfikacja na krétkoterminowe)

3) zmniejszenia 544 1904
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 544 1904
- Virtal Sp. z 0.0. 0 155
- New Fashion Brand Sp. z 0.0. 530 413
- Bradelor Finance Limited 0 336
- Sugarfree Sp. zo.o. 14 0
- Elmodare Finance Limited 0 1000
4) zmniejszenia (odpis) 488 2356
- Odpis na pozyczki New Fashion Brand 331 -29
- Odpis na pozyczke Bradelor 157 2 385

Stan na koniec okresu

- w tym czes¢ zki wykazaywana dtugoterminowo

- w tym cze$¢ pozyczki wykazayw:
PRI ASE2YS LI2gé QAR O 9ANA Bodsktieaiyih RADEB Y ¥NY LI20&OI 1t T F6ASNI 2
odsetki.

W zwigzku z zaniechaniem czesci projektow prowadzonych w jednostce zaleznej New Fashion
Brand Sp. z o.0. Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczki
oraz  naliczonych od niej odsetek. +taczna wartos¢ odpisu na pozyczki wraz
z odsetkami wynosi 751 tys. zt.
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18. Inne aktywa

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:

- ubezpieczenia 2 8

- sktadki cztonkowskie

- emisja obligacji Serii A

- emisja obligacji Serii B 0 24
- koszty przygotowania prospektu 145 70
-pozostate 0 1
Inne aktywa, razem 147 103

19. Naleznoéci z tytulu dostaw i ushug i pozostale naleznosci

1. Z tytutu dostaw i ustug o okresie spfaty do 12

o 48 116
miesiecy
- w tym dochodzone na drodze sgdowej
2. Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
) . o . 59 206
spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen
3.1Inne 10 102

Naleznoé$ci krétkoterminowe brutto, razem
1. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 14 14

Naleznosci krétkoterminowe netto, razem

Stan na poczatek okresu

1) zwiekszenia

2) zmniejszenia 2

Stan odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu

Naleznosci krétkoterminowe netto (struktura walutowa) 31.12.2017
W walucie polskiej 103 410
Naleznosci krétkoterminowe (netto), razem 103 410
1) do 1 miesigca 34 102

2) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

3) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

4) naleznosci przeterminowane 14 14
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 48 116

5) odpisy aktualizujagce wartos$¢ naleznosci z tytutu

dostaw i ustug 14 4

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Do szacowania odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spdtka stosuje
uproszczone podejscie i w zwigzku z tym nie monitoruje zmian ryzyka kredytowego w trakcie zycia
naleznosci. Naleznosci handlowe Spétki wystepujg w stosunku do niewielkiej ilosci kontrahentéow
albo sg od jednostek powigzanych, w zwigzku z czym Spdtka stosuje podejscie indywidualne
analizujgc saldo z kazdym z kontrahentéw. Na dziern 31.12.2018 odpis aktualizujgcy naleznosci
wynosi 14 tys. zt.

20. Kapital podstawowy

Na dzien bilansowy wydanych zostato 32.000.000,00 akcji o wartos¢ nominalnej 3.200 tys. zt, z
czego zarejestrowany kapitat na dzien bilansowy to 26.000.000,00 akcji o wartosci nominalnej
2.600 tys. zt. Niezarejestrowana warto$¢ kapitatu o wartosci nominalnej 3.000 tys. zt tj.
6.000.000,00 sztuk akcji serii | zostata zaprezentowana jako pozostate kapitaty rezerwowe.

1. FCFF Ventures Sp. z 0.0. 8830152,00 88301520 8830152,00 33,96% .

2. Wojciech Czernecki 0,1 478 124,00 47 812,40 478 124,00 1,84% 3580%

3. Dawid Urban 0,1 8578882,00 857888,20 8578882,00 32,99% 32,99%
4. Pozostali 0,1 8112842,00 811284,20 8112842,00 31,21% 31,21%

26 000 000,00 2 600000,00 26000 000,00 100%

Na dzien bilansowy zmiany w kapitale podstawowym zostaty spowodowane nastepujgcymi
czynnikami:

Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu z emisji akcji G w wartosci nominalnej 200 tys. zt z na kapitat
podstawowy.

W dniu 7 marca 2018 Zarzad Spotki poinformowat iz otrzymat informacje o dokonaniu przez Sad
Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS rejestracji zmian
w Statucie Spotki. Niniejsza zmiana nastgpita na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 22 wrzes$nia 2017 roku. W wyniku owego zarejestrowania kapitat podstawowy
zostat podwyzszony o 200 tys. tj. do kwoty 2.045 tys. zt. Kapitat zapasowy wzrdst o 1.600 tys. tj. do
kwoty 38.357 tys. zt.

Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu z emisji akcji H w wartos$ci nominalnej 555 tys. zt na kapitat
podstawowy.

W dniu 14.09.2018 Zarzad HubStyle S.A. poinformowat iz otrzymat informacje o dokonaniu w dniu
12.09.2018 przez Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
KRS rejestracji zmian w Statucie Spotki. Niniejsza zmiana nastgpita na podstawie uchwat
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Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 lutego 2018 roku. W wyniku owego
zarejestrowania kapitat podstawowy zostat podwyzszony o 555 tys. tj. do kwoty 2.600 tys. zi.
Kapitat zapasowy wzrdst o 1.555 tys. tj. do kwoty 39.912 tys. zt.

Spotka zaoferowata inwestorowi objecie 5.550.542 Akcji Serii H o tgcznej wartosci nominalnej
555.054,20 zt w zamian za wktfad pieniezny o tgcznej wartosci 2.109.205,96 zt tj 0,38 zt za akcje.
Powyzsze dziatanie byto zgodne z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktora w
dniu 13 lutego 2018r dopuscita akcje serii H do obrotu na rynku regulowanym i pozbawita prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. W wyniku tych dziatan ilos¢ akcji objeta przez
akcjonariusza Dawida Urbana wzrosta do 8.738.882 akcji, co zostato opublikowane raportem
biezgcym nr 43/2018. Zgodnie z zawiadomieniem akcjonariusza Dawida Urbana o stanie
posiadania z dnia 23.10.2018 spodtka uzyskata informacje, ze udziat akcji u tego akcjonariusza
zmniejszyt sie o 160.000 akcji. W wyniku tych zmian na dzien bilansowy akcje Dawida Urbana
stanowig 32,99% catosci akcjonariatu.

Na dzien bilansowy wzrosta liczba posiadanych akcji przez akcjonariusza Wojciecha Czerneckiego
samodzielnie oraz poprzez FCFF Venntures Sp. z o. o. o 230.000,00 akcji. Po tej zmianie
akcjonariusz Wojciech Czernecki samodzielnie oraz przez FCFF Ventures Sp. z 0. o. posiada 35,80%
ogotu akgji.

1. FCFF Ventures Sp. z 0.0. 8670152 867 015,20 8670152 46,99% .

2. Wojciech Czernecki 0,1 408 124 40 812,40 408 124 2,21% 19,207

3. Rafat Brzoska 0,1 957 733 95 773,30 957 733 5,19% 5,19%
4. Maciej Filipkowski 0,1 1081000 108 100,00 1081000 5,86% 5,86%
5. Pozostali 0,1 7332449 733 244,90 7332449 39,74% 39,75%

18 449 458 1844 946 18 449 458 100%

21. Kapital zapasowy

Stan na poczatek roku 36 757 36 757
Zmiany w okresie 3155 0
przeniesienie zarejestrowanego kapitatu emisji akcji 1600 0
serii G

prz?n|e5|en|e zarejestrowanego kapitatu emisji akgji 1555 0
serii H

Kapitat zapasowy, razem 39912 36 757
22, Kapital rezerwowy

Stan na poczatek roku 6096 4395
Zwiekszenia 1200 1701
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1) ujecie programu motywacyjnego -99

2) niezarejestrowane podwyzszenie kapitatu z

R, 3000 1800
emisji akcji serii |
3) Przeniesienie zarejestrowanych akcji serii G
: . -1.800 0
na kapitat podstawowy i zapasowy
Kapitat rezerwowy, razem 7 296 6 096

Na zmiane w kapitale rezerwowym wptyneto rowniez zarejestrowanie w dniu 7 marca 2018 przez
Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmieécia w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS,
wyemitowanych akcji serii G, w wyniku czego kapitat rezerwowy ulegt zmniejszeniu o wartosc
emisyjng akcji w wysokosci 1.800 tys. zt.

W dniu 28.08.2018 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spoétki na drodze emisji akcji serii I.

26 pazdziernika Zarzad Spoétki HubStyle poinformowat o zakonczeniu subskrypcji akcji zwyktych
serii | na okaziciela. W ramach subskrypcji zaoferowano 6.000.000 akcji. Emisja akcji, dla ktérych
wyznaczono cene emisyjng rowng 0,50 zt, zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatne;.
Do czasu zarejestrowania przez sgd powyzszej zmiany wartos¢ pakietu akcji w kwocie emisyjnej
3.000 tys. zt. zostata rozliczona w kapitale rezerwowym.

W dniu 28 lutego 2019 r Zarzad HubStyle S.A. poinformowat, iz otrzymat informacje o dokonaniu w
dniu 19 lutego 2019 roku przez Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmieécia w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy KRS, rejestracji zmian Statucie Spotki.

23.Rezerwy

Stan na poczatek okresu
1) zwiekszenia 29 26

2) wykorzystanie 26 22

Stan na koniec okresu

Stan na poczatek okresu
1) zwiekszenia 20 19

2) wykorzystanie 19

Stan na koniec okresu

24.Zobowigzania krotkoterminowe (za wyjatkiem rezerw)

Z t.ytL'Jqu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 316 371
miesiecy
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Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 121 149

Z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0 886
z tytutu nabycia wartosci niematerialnych 0 1058
z tytutu otrzymanej pozyczki 16 592
Inne 50 48

Zobowigzania krétkoterminowe (za wyjatkiem rezerw),
razem

1) terminowe 45 61
2) przeterminowane 271 310
-do 30 dni 87 143
- powyzej 30 dni 184 167

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, o

okresie wymagalnoéci do 12 miesiecy, razem:

25. Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych:

Spétka w celu pozyskania Srodkdéw na zasilenie kapitatu obrotowego segmentu fashion dokonata
w 2017 roku emisji Obligacji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 477 tys. zt oraz Obligacji
serii C o wartosci nominalnej 400 tys. zt. Obligacje byly oprocentowane wedtug statej stopy
procentowej wynoszgcej 8% (osiem procent) w stosunku rocznym, liczonej od wartosci nominalnej
Obligacji.

Zgodnie z raportem biezgcym z dnia 4 wrzesnia 2018 Zarzad Spotki HubStyle poinformowat
o terminowym wykupie obligacji serii B za posrednictwem Polskiego Domu Maklerskiego S.A.,
zgodnie z warunkami emisji obligacji.

Z dniem 12 lutego 2018 roku Zarzad spoftki poinformowat, ze zgodnie z porozumieniem zawartym
z obligatariuszem dokonano wczesniejszego czesSciowego wykupu obligacji serii C o facznej
wartosci nominalnej 200tys. zt., natomiast w dniu 11 paZzdziernika 2018 roku dokonano
catkowitego wykupu pozostatej czesci obligacji serii C.

Emitent ponidst koszt odsetek naleznych obligatariuszom od wyemitowanych obligacji w wysokosci
40 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek:

Dawid Urban 25.04.2018 5% rocznie 0 0
Dawid Urban 01.08.2018 500 5% rocznie 0 6
Dawid Urban 20.08.2018 500 5% rocznie 0 4
Dawid Urban 03.09.2018 500 5% rocznie 0 4
Dawid Urban 27.09.2018 500 5% rocznie 0 2
Razem 2550 0 16
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Z dniem 30.04.2018 roku zostata sptacona pozyczka w wysokosci 550 tys. zt.. Pozostata kwota
pozyczki w wysokosci 2.000 tys. zt zostata rozliczona w oparciu o umowe potrgcenia zawartg 26
pazdziernika 2018, w wyniku ktérej akcjonariusz Dawid Urban objat emisje akgji serii | za taczna
cene emisyjng 3.000 tys. zt. Czes¢ naleznej kwoty w wysokosci 2.000.000 za wyemitowane akcje
zostaty skonwertowane z zobowigzaniem Emitenta z tytutu otrzymanej pozyczki.

Na dzien bilansowy Emitent posiada zobowigzanie wzgledem akcjonariusza w kwocie 16 tys. zt
tytutem naliczonych odsetek.

26. Instrumenty finansowe
Przyjete przez Spétke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Spoétka zarzadza wszystkimi opisanymi ponizej elementami ryzyka finansowego, ktére moze miec
znaczgcy wptyw na jej funkcjonowanie w przysztosci, ktadgc w tym procesie najwiekszy nacisk na
zarzgdzanie ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem kredytowym i
ryzykiem utraty ptynnosci. Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat Spotki
mogacych wynika¢ z niewyptacalnosci klientow. Cel ten jest realizowany poprzez biezace
monitorowanie wiarygodnosci kredytowej klientow wymagajgcych kredytowania powyzej
kreslonej kwoty. Celem zarzadzania ptynnoscig finansowa jest zabezpieczenie Spotki przed jej
niewyptacalnoscig. Cel ten jest realizowany poprzez systematyczne dokonywanie projekcji
zadtuzenia, a nastepnie aranzacje odpowiednich Zrdédet finansowania. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe i ryzyko stopy procentowej powstaje w trakcie normalnej dziatalnosci Spotki. Spoétka nie
stosuje zabezpieczen przed ryzykiem wahan kurséw wymiany walut.

a) Klasyfikacja aktywdw do grup instrumentdéw finansowych

Klasyfikacja wedtug MSR 39

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne - powigzane, w tym: 2421 358
Pozyczka 2 387 256
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34 102
Pozyczki udzielone i naleznosci witasne - pozostate, w tym: 0 0
Pozyczka 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0
Instrumenty zabezpieczajace o wartosci godziwej dodatniej 0 0
$rodki pieniezne 2 2
Klasyfikacja wedtug MSSF 9

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w tym: 2492 668
Pozyczki udzielone 2387 256
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34 102
Pozostate naleznosci 69 308
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 2

Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez wynik finansowy,
w tym:

Kontrakty terminowe forward 0 0

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Spétka nie dokonata zmiany modelu biznesowego
zarzgdzania grupami aktywow finansowych, co skutkowatoby koniecznoscig reklasyfikacji aktywow
finansowych.

b) Zobowigzania finansowe wedtug tytutéw

Zobowiazania finansowe wycenianie wedtug wartosci godziwe] przez wynik 0 0
finansowy, w tym:

kontrakty terminowe

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego

kosztu, w tym: 332 1849
kredyty bankowe i pozyczki 0 592
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 316 371
zobowigzania z tytutu obligacji 0 886
Zobowigzania finansowe 16 0
zobowigzania z tytutu cash pooling 0 0
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0
Zobowiazania z tytutu niewyptaconej zaliczki na dywidende 0 0

Ryzyko kredytowe

Spétka identyfikuje ryzyko kredytowe zwigzane z tym, ze druga strona transakcji nie wywigze sie ze
swoich zobowigzan wzgledem Spotki i w ten sposéb narazi jg na straty finansowe. Na dzien
sporzgdzenia sprawozdania nie wystepowata istotna koncentracja ryzyka kredytowego. Na dzien 31
grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku analiza przeterminowanych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug przedstawiata sie nastepujgco:

1) do 1 miesigca 34 102
2) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0
3) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
4) naleznosci przeterminowane 14 14
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 48 116

5) odpisy aktualizujagce wartos$¢ naleznosci z tytutu

dostaw i ustug 14 14

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)
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Ryzyko stopy procentowej - wrazliwo$¢ na zmiany

Spétka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem stopy procentowej. Krétkoterminowe naleznosci
i zobowigzania nie sg oprocentowane i nie sg narazone na ryzyko stopy procentowej. Pozyczka
oprocentowana jest statg stopg procentowa.

Ryzyko ptynnosci

Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzah finansowych. Emitent zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw
pfatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych
pfatnosci oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotowke na podstawie prognoz przeptywow
pienieznych. Zapotrzebowanie na gotowke poréwnywane jest z dostepnymi zrodtami pozyskania
srodkdw oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Inne ryzyka niz ryzyko w zakresie instrumentéw finansowych

Ryzyka zwigzane z otoczeniem, z prowadzong dziatalnoscig oraz zwigzane z rynkiem kapitatowym
i z wtérnym obrotem akcjami zostaty opisane w sprawozdaniu z dziatalnosci spétki HubStyle S.A. za
2018 rok.

27. Transakcje z jednostkami powiazanymi

procentowa warto$¢ udziatéw

Sugarfree Sp. z 0.0. 96,20%

New Fashion Brand Sp. z 0.0. 100,00%

1. Przychody

Sugarfree Sp. z 0.0. Najem powierzchni biurowe;j 51 230
Sugarfree Sp. z 0.0. Ustugi logistyczne 60 340
Sugarfree Sp. z 0.0. Ustugi prawne i notarialne 0 13
Sugarfree Sp. z 0.0. Ustugi informatyczne, optaty licencyjne 78 72
Sugarfree Sp. z 0.0. Pozostate 6 73
Sugarfree Sp. z 0.0. Odsetki od udzielonych pozyczek 12 0
Sugarfree Sp. z 0.0. Sprzedaz ustug programistycznych 0 310
New Fashion Brand Sp.z0.0.  Najem powierzchni biurowej 51 97
New Fashion Brand Sp.z0.0.  Ustugi logistyczne 12 12
New Fashion Brand Sp. z0.0.  Ustugi prawne i notarialne 0 6
New Fashion Brand Sp. z0o.0.  Ustugi informatyczne, optaty licencyjne 12 69
New Fashion Brand Sp. zo.0.  Pozostate 53 83
New Fashion Brand Sp.z0.0.  Odsetki od udzielonych pozyczek 103 30
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Sales Intelligence S.A. Najem powierzchni biurowej i inne ustugi 16 58
Sugarfree Sp. z 0.0. Najem powierzchni biurowej i inne ustugi 0 7
H&Z Spotka z ograniczong o

odpowiedzialnoscig S.K.* Ustugi ksiegowe 28 8l
Sales Intelligence S.A. Odsetki od otrzymanej pozyczki 9 32
Sugarfree Sp. z 0.0. Wyposazenie 2 0

{Ls Ol o680l alLloln

3. Transfer aktywow

Sugarfree Sp. z 0.0. Zakup praw autorskich 0 860
Sales Intelligence S.A. Otrzymana pozyczka z odsetkami 0 250
Sales Intelligence S.A. Sptata udzielonych pozyczek z odsetkami 610 90
New Fashion Brand Sp.z 0.0, _0Z€lona pozyczka w 2018 roku z 1523 599
odsetkami
iel 7 2018 rok
Sugarfree Sp.  0.0. Udzie ona'pozyczka w 2018 roku z 939 0
odsetkami

4. Saldo Naleznosci

Najem powierzchni biurowej i inne

Sugarfree Sp. z 0.0. ustugi 0 45
Ustugi wsparcia administracyjnego,

Sugarfree Sp. z 0.0. najem sprzetu, ustugi logistyczne, 18 0
licencje

New Fashion Brand Sp.zo0.0.  Wynajem lokalu i inne ustugi 0 55
Ustugi wsparcia administracyjnego,

New Fashion Brand Sp.z0.0.  najem sprzetu, ustugi logistyczne, 17 0
licencje

New Fashion Brand Sp. z o.0. Udzielona pozyczl.<a ‘ odset‘kaml 2199 676
( bez wptywu odpisu aktualizujgcego)

Sugarfree Sp. z 0.0. Sprzedaz wartosci niematerialnych 0 92

SugarfreeSp. z 0.0. Udzielona pozyczka z odsetkami 939 0

5. Saldo Zobowigzan

Sales Intelligence S.A. Najem powierzchni biurowej i inne ustugi 0 27
Sugarfree Sp. z 0.0. Zakup praw autorskich 0 1058
Sales Intelligence S.A. Otrzymana pozyczka z odsetkami 0 592

Sugarfree Sp. z 0.0. Korekta sprzedazy WNiP

0
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Spoétka nie zawierata istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

28.Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

A. Wynagrodzenia

I. Zarzad Emitenta 473 480

Il. Rada Nadzorcza Emitenta 14 48

bl RTASZ omoOmuduamy % NI NDR 9YAGSYyGlF yAS 2GNI &Yl O

Cztonkom Zarzadu w 2018 r. wyptacono wynagrodzenia z tytutu powotania oraz na podstawie
uméw o prace. W omawianym roku, cztonkom Zarzgdu nie byty wyptacane premie.

Cztonkom Rady Nadzorczej spoétki HubStyle SA przystuguje wynagrodzenie za uczestnictwo
w posiedzeniu.

Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzgcym w sktad organdw
zarzadzajacych i nadzorujgcym nie wystapity.

Zarzad Spotki HubStyle S.A. stanowi catos¢ kardy menadzerskiej Spotki na dziert 31.12.2018 roku.

29.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne 2 2

- Srodki pieniezne na rachunku bankowym 2 2

Srodki pieniezne, razem

W walucie polskiej 2 2

30.0bjasnienia do sprawozdania z przeplywdw pienieznych

Spotka wykazuje przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej postugujac sie metoda posrednig,
za pomocy ktorej zysk lub strate przed opodatkowaniem koryguje o skutki transakcji majgcych
bezgotowkowy charakter, o czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz o pozycje
przychodowe.

Wyjasnienie do pozycji zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne 524
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostki zalezne 0
Odpis na udziaty 3810
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Odpis na udzielone pozyczki 331

Odpis na naleznosci z tytutu kaucji 145

Suma 4810

Odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne 282
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostki zalezne 15771
Odwrdécenie odpisu na udzielone pozyczki -29
Odpis na udzielone pozyczki 2385
Korekta ujecia programu motywacyjnego -99

Suma 18 310

Wyijasnienie do pozycji zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem kredytéw

i pozyczek
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem kredytow i pozyczek -1139
Zaptata za prawa do znaku towarowego Sugarfree 860

Suma -279

31. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe
HubStyle SA na dzierl 31 grudnia 2018 roku nie posiadat zobowigzan warunkowych.

W 2018 i 2017 roku nie wystgpity sprawy sgdowe w toku, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatdow wtasnych Emitenta lub jednostki od niej zaleznej. Spdtka nie posiada kredytow, w zwigzku
z tym zabezpieczenia z tego tytutu nie wystepuja.

Aktywa warunkowe

HubStyle SA na dzient 31 grudnia 2018 roku nie posiadat aktywéw warunkowych.
32. Aktywa dostepne do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

Na dzien bilansowy nie wystgpity aktywa klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub dziatalnos¢
zaniechana.
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33.Zdarzenia po dniu bilansowym

Umowa pozyczki

W dniu 22 marca 2019 emitent zawart umowe pozyczki z akcjonariuszem Dawidem Urbanem, na
kwote 2.000 tys. zt. z terminem spfaty w ciggu 12 miesiecy od jej uruchomienia. Pozyczka jest
oprocentowana wedtug statej stopy 9% ( dziewiec procent) w skali roku. Zabezpieczeniem pozyczki
oraz innych zobowigzan spotki, ktére mogg powsta¢ w wyniku zawarcia tej umowy jest poreczenie
udzielone przez spotke FCFF Ventures Sp. z o0.0.

Sptaty udzielonych pozyczek po dniu bilansowym

Spotki powigzane z Emitentem dokonaty po dniu bilansowym sptaty pozyczek udzielonych w roku
2017 oraz 2018. Na dziert 31.03.2019 roku Spotki sptacity zobowigzanie z tytutu kapitatu pozyczek
odpowiednio: Sugarfree Sp. z 0.0. dokonato sptaty w kwocie 927 tys. zt, New Fashion Brand Sp. z
0.0. W kwocie 1.449 tys. zt. Sptaty poszczegdlnych pozyczek zostaty zaprezentowane w ponizszych
tabelach.

New Fashion Brand Sp. z

00, 17.10.2017 6% rocznie

S‘ZW Fashion Brand Sp.z ¢ 165017 81 6% rocznie 64 64 0
giw Fashion Brand Sp.z 10 1 5018 490 6% rocznie 490 490 0
:iw Fashion Brand Sp.z ¢ 1 5018 200 6% rocznie 200 200 0
S‘ZW Fashion Brand p.z ) 41 5018 30 6% rocznie 9 9 0
S‘ZW Fashion Brand Sp.z ¢ ) 5018 24 6% rocznie 24 24 0
gi‘” Fashion Brand Sp.z ¢ ) 5018 30 6% rocznie 30 30 0
:‘ZW Fashion Brand Sp.z ¢ ) o018 30 6% rocznie 30 30 0
S‘ZW Fashion Brand Sp.z g 5 5018 20 6% rocznie 20 20 0
giw Fashion Brand Sp.z ¢ 3 5018 200 6% rocznie 200 200 0
:‘ZW Fashion Brand Sp.z 57 13 5018 5 6% rocznie 0 0 0
S‘ZW Fashion Brand Sp.z 10 14 5018 12 6% rocznie 0 0 0
giw Fashion Brand Sp.z 55 11 5018 150 6% rocznie 133 133 0
giw Fashion Brand Sp.z ) 16 5018 14 6% rocznie 14 14 0
:iw Fashion Brand Sp.z 1) 16 o018 15 6% rocznie 15 15 0
:iw Fashion Brand Sp-z ) g 9018 300 6% rocznie 300 0 300
Siw Fashion Brand Sp.z 0 16 5018 210 6% rocznie 210 0 210
:iw Fashion Brand Sp.z 57 19 5018 100 6% rocznie 100 100 0
New Fashion Brand Sp. z 23.10.2018 20 6% rocznie 20 20 0
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0.0.

New Fashion Brand Sp.z 511 9518 100 6% rocznie 100 0 100

0.0.

Sugarfree Sp. z 28.08.2018 6% rocznie 0
Sugarfree Sp. z 0.0. 31.08.2018 10 6% rocznie 10 10 0
Sugarfree Sp. z 0.0. 27.09.2018 100 6% rocznie 100 100 0
Sugarfree Sp. z 0.0. 01.10.2018 20 6% rocznie 20 20 0
Sugarfree Sp. z 0.0. 03.10.2018 30 6% rocznie 30 30 0
Sugarfree Sp. z 0.0. 04.10.2018 10 6% rocznie 10 10 0
Sugarfree Sp. z 0.0. 24.10.2018 100 6% rocznie 100 100 0
Sugarfree Sp. z 0.0. 25.10.2018 16 6% rocznie 16 16 0
Sugarfree Sp. z 0.0. 30.10.2018 100 6% rocznie 100 100 0
Sugarfree Sp. z 0.0. 31.10.2018 50 6% rocznie 50 50 0
Sugarfree Sp. z 0.0. 02.11.2018 50 6% rocznie 50 50 0
Sugarfree Sp. z 0.0. 08.11.2018 275 6% rocznie 275 275 0

Udzielenie pozyczek dla spétek powigzanych

Po dniu bilansowym, zgodnie z zawartymi umowami, Emitent udzielit pozyczek na taczne kwoty dla
spoftki Sugarfree Sp. z 0.0. 1.940 tys. zt, dla spotki New Fashion Brand 1 521 tys. zt, co przedstawia
ponizsza tabela.

New Fashion Brand Sp. z 0.0. 2019.01.02 6% rocznie
New Fashion Brand Sp. z 0.0. 2019.01.21 20 6% rocznie
New Fashion Brand Sp. z 0.0. 2019.01.24 30 6% rocznie
New Fashion Brand Sp. z 0.0. 2019.02.27 50 6% rocznie
New Fashion Brand Sp. z 0.0. 2019.03.01 30 6% rocznie
New Fashion Brand Sp. z 0.0. 2019.03.08 1340 6% rocznie
New Fashion Brand Sp. z 0.0. 2019.03.15 40 6% rocznie
Sugarfree Sp. z 0.0. 27.02.2019 150 6% rocznie
Sugarfree Sp. z 0.0. 2019.03.08 1100 6% rocznie
Sugarfree Sp. z 0.0. 2019.03.12 140 6% rocznie
Sugarfree Sp. z 0.0. 2019.03.14 300 6% rocznie
Sugarfree Sp. z 0.0. 2019.03.18 40 6% rocznie
Sugarfree Sp. z 0.0. 2019.03.21 20 6% rocznie
Sugarfree Sp. z 0.0. 2019.03.25 150 6% rocznie
Sugarfree Sp. z 0.0. 2019.03.29 40 6% rocznie
Sugarfree Sp. z 0.0. 2019.04.01 6% rocznie
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34.Wybrane dane przeliczone na euro

31.12.2018 31.12.2017
Wybrane dane finansowe
76

Przychf)dy netto ;e §przedazy produktow, 1307 308
towardw i materiatow

324

Strata na dziatalnosci operacyjnej -3079 -722 -2.003 -472
Strata brutto -7 185 -1 686 -18 976 -4471
Strata netto -7 185 -1 686 -19755 -4654
Catkowite dochody ogotem -7 185 -1 686 -19755 -4654
Aktywa razem 5993 1394 10 665 2 557
Rzeczowe aktywa trwate 11 3 17 4
Naleznosci krétkoterminowe 103 24 410 98
Zobowigzania krétkoterminowe 552 128 3149 755
Zobowigzania dfugoterminowe 0 0 0 0
Kapitat wtasny 5441 1265 7516 1802
Kapitat podstawowy 2 600 605 1845 442
z;zeerr:rg/;?/g/e?ienieine netto z dziatalnosci 183 512 1277 301
i}'—’nr\fveep:rty;\(/;/;/jr:);nieine netto z dziatalnosci 1407 330 406 96
Eazaenps’rzxszieniezne netto z dziatalnosci 3590 342 1625 383
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych 0 0 -58 -14
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg(zt/EUR) -0,28 -0,07 -1,07 -0,25
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig 0,28 0,07 1,07 0,25

(w zt./EUR)

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym do przeliczenia wybranych danych
finansowych zastosowano nastepujace Srednie kursy wymiany ztotego
w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

Pozycje bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) przeliczone sg wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na ostatni dzien okresu
sprawozdawczego:

31.12.2018 — 4,3000 PLN/EUR,
31.12.2017 - 4,1709 PLN/EUR.

Pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych przeliczone sg
wedtug kursu stanowigcego sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

01.01-31.12.2018 — 4,2617 PLN/EUR,

01.01-31.12.2017 — 4,2447 PLN/EUR,

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco:
01.01-31.12.2018 — 4,3978 oraz 4,1423 PLN/EUR,

01.01-31.12.2017 — 4,4157 oraz 4,1709 PLN/EUR,
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35. Wynagrodzenie bieglego rewidenta (wyplacone i nalezne)

1. Obowigzkowe badanie rocznych sprawozdan

finansowych 2 26
2. Przeglady Srodrocznych sprawozdan finansowych 26 22
w tym wyptacone 26 22
Razem 55 48

36.Zatrudnienie

| Zatrudnienie, razem | 7 | 6 |

| w tym, pracownicy umystowi | 4 | 4 |

Liczba pracownikoéw przyjetych | 1 | 6 |

Liczba pracownikéw zwolnionych | 0 | -5

37. Dane poréwnywalne

Jednostka zapewnita poréwnywalnos$¢ danych we wszystkich prezentowanych okresach.
38.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
HubStyle S.A w dniu 25 kwietnia 2019 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdétki HubStyle S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia
2018 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku. Prezentowane
jednostkowe sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez
UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i majgtkowg Spotki na dzieh 31 grudnia 2018 roku
i dane porownywalne na 31 grudnia 2017 roku, a takze wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy
pieniezne za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 roku i dane poréwnywalne za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku.
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Podpisy Cztonkéw Zarzgdu HubStyle S.A.

Prezes Zarzadu Wojciech Czernecki

Cztonek Zarzadu Wiktor Dymecki

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
W imieniu H&Z Sp. z 0.0. S.K.

Prezes Zarzadu Zaneta Hejne
Warszawa, dnia 25.04.2019 r.
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